
Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST
Rentenfonds Unternehmensanleihen

Fondsprofil

Der Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST ist ein internationaler Rentenfonds, dessen grundsätzliche Anlagepolitik darauf ausgerichtet ist,
mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermögens in Unternehmensanleihen anzulegen.
Schwerpunkt der aktuellen Anlagepolitik sind auf Euro lautende Unternehmensanleihen weltweiter Aussteller, die über eine Bonität mit
Investmentgrade (AAA bis BBB-) verfügen. 

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermögens können in Wandel- und Optionsanleihen, in sonstigen verzinslichen Wertpapieren, in
Bankguthaben und in Geldmarktinstrumenten investiert werden. Daneben können bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermögens in
Investmentanteilen angelegt werden.

Der Fonds kann aufgrund seiner Spezialisierung höhere Wertschwankungen als Rentenfonds aufweisen, die z. B. ausschließlich in
Wertpapiere von Ausstellern erstklassiger Bonität investieren.

Marktkommentar per 31.01.2012

Nachdem zum Jahresende der Handel im Rentenmarkt auf Grund der Sorgen um die Euro-Schuldenkrise nahezu gänzlich zum Erliegen
kam, erlebte er zu Beginn des Jahres einen erfreulichen Auftrieb. Grund für die gesteigerte Nachfrage im Anleihemarkt war sicherlich auch
die enorme Liquiditätsspritze, welche die EZB dem Markt mit Hilfe des 3-Jahres-Tenders zur Verfügung gestellt hat. Die erhöhte
Nachfrage durch die Anleger führte nicht nur zu einer Einengung der Creditspreads bei Unternehmensanleihen, sondern auch zu einer
Wiederbelebung des Neuemissionsmarkts. Das Management hat sich im vergangenen Monat von überteuerten Anleihen getrennt und an
interessanten Neuemissionen partizipiert.
Nach wie vor achtet das Management darauf eine Duration von unter 4 anzustreben.
Auch in Zukunft wird es wichtig sein auf Bonitätstrends zu achten. So investiert das Management weiterhin gezielt in Schuldnern, die einen
positiven Bonitätstrend ausweisen können. Gleichzeitig achtet es auf eine noch weitere Diversifizierung der Emittenten im
Sondervermögen um mögliche Klumpenrisiken zu verringern.

Historische Wertentwicklung

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie für zukünftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die gemäß Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Darüber hinaus wurde der Ausgabeaufschlag im ersten dargestellten Zwölfmonatszeitraum berücksichtigt. 
Weiterhin ist zu beachten, dass durch die Fondsverwahrung Depotkosten entstehen können, die das dargestellte Ergebnis schmälern.
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Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST

Wertentwicklung seit Auflegung*

Copyright 2012 Landesbank Berlin Investment GmbH Seite 2



Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST

Performance- und Risikokennzahlen*

Performance kumuliert p.a

1 Jahr 5,71% 5,71%

3 Jahre keine Angabe keine Angabe

Daten per 06.02.2012

Risiko 3 Jahre

Volatilität nicht berechnet

Information Ratio nicht berechnet

Sharpe Ratio nicht berechnet

Beta nicht berechnet

Jensen Alpha nicht berechnet

Treynor Ratio nicht berechnet

Value at Risk (99%, 10 Tage, 300 hist. Bewertungstage) 1,57% per 30.01.2012

Daten per 30.12.2011

Quelle: DPG, eigene Berechnungen

Portfoliostruktur

Durchschnittswerte der im Fonds enthaltenen Rentenpapiere
Nominalzins 4,75%

Rendite 3,52%

Laufzeit 4 Jahre 6 Monate 

Duration 4,08

Mod.Duration 3,94

Daten per 30.12.2011
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Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST

Rating der enthaltenen Papiere (S&P)
AA+ 2,51%

AA 3,04%

AA- 8,98%

A+ 5,92%

A 4,94%

A- 19,62%

BBB+ 16,49%

BBB 23,43%

BBB- 6,76%

Kein Rating 4,92%

Daten per 30.12.2011

Größte Einzelpositionen
BHP Billiton Finance Ltd. EO-Medium-Term Notes 2009(16) 1,67%

Pfizer Inc. EO-Bonds 2009(09/16) 1,57%

Sanofi S.A. EO-Med.-Term Nts 2009(16) 1,57%

CEZ AS EO-Medium-Term Notes 2009(15) 1,56%

Novartis Finance S.A. EO-Medium-Term Nts 2009(09/16) 1,56%

Daten per 30.12.2011

Stammdaten
WKN: A0M6J9 Mindestanlage einmalig: 500,00 EUR

ISIN: DE000A0M6J90 Mindestanlage Sparplan: 25,00 EUR

Auflegedatum: 01.04.2009 VL-fähig: Nein

Fondsvolumen (in Mio): 108,30 EUR Ertragsverwendung: Ausschüttung jährlich Mitte Dezember

Fondswährung: EUR Mindestanl. Auszahlplan: 10.000,00 EUR

Erstausgabepreis: 30,00 EUR Verwaltungsvergütung p.a.: 1,00%

Ausgabepreis: 32,88 EUR Erfolgsabhängige Vergütung: keine

Rücknahmepreis: 31,92 EUR laufende Kostenquote: 1,14%

Ausgabeaufschlag: 3,00% per Geschäftsjahr: 01.10.2010 bis 30.09.2011

Fondsmanager: Johannes Führ Asset

Management GmbH

Pauschalgebühr p.a.: 0,15%

Fondsberater: Daten per: 06.02.2012
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Führ-Corporate Bond-LBB-INVEST

Ratings / Auszeichnungen per 30.12.2011

noch kein Rating Morningstar Kategorie: Unternehmensanleihen EUR

Haftungsausschlusserklärung für das Morningstar Rating TM: Das urheberrechtlich geschützte Morningstar Rating von Fonds, die in Europa zum öffentlichen Vertrieb registriert sind, wird
auf der Grundlage der Darstellung des Nutzens, den ein Anleger aus der Rendite eines Fonds zieht, ermittelt. Das Rating spiegelt die vergangene risikoangepasste Wertentwicklung
wider und wird jeden Monat neu berechnet. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Ergebnisse dar.

Chancen

+ Titelselektion durch bewährten, strukturierten Investmentprozess
+ Konzentration auf Emittenten mit Investmentgrade-Rating
+ Kurssteigerungen durch Ratingverbesserung
+ kein Währungsrisiko

Risiken

- höheres Emittentenrisiko (Zahlungsschwierigkeiten eines Unternehmens)
- fallende Kurse durch Verschlechterung des Unternehmens-Ratings

Hinweise

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermögenswerten, das Risiko von
Kursverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Höhe der Erträge schwanken und nicht garantiert werden
können. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsächliche Anlageergebnis. Maßgeblich für den Anteilserwerb sind die
gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie für zukünftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die gemäß Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Eine performanceabhängige Vergütung wird nicht erhoben. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach
BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis würde unter Berücksichtigung des
Ausgabeaufschlages (3%) geringer ausfallen.

Weitere Informationen und die gesetzlichen Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei Ihrem Berater. Die Vertriebspartner der LBB-INVEST
können für die Vermittlung von Fonds der LBB-INVEST den Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise und/oder eine bestandsabhängige
Vergütung erhalten. Einzelheiten kann Ihnen Ihre Kundenberaterin/Ihr Kundenberater mitteilen. Alle Angaben in diesem Factsheet dienen
ausschließlich der Produktbeschreibung und stellen keine Anlageberatung dar.

Landesbank Berlin Investment GmbH
Kurfürstendamm 201, 10719 Berlin
Postfach 11 08 09, 10838 Berlin
Telefon: +49 (30) 245 - 645 00
Telefax: +49 (30) 245 - 645 45

E-Mail: direct@lbb-invest.de
Homepage: http://www.lbb-invest.de

Copyright 2012 Landesbank Berlin Investment GmbH Seite 5

http://www.lbb-invest.de

