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Aktienfonds Welt Alpha

Fondsprofil

Ziel des Keppler-Global Alpha-LBB-INVEST ist es, unabhéngig von den Aktienmérkten eine Rendite zu erwirtschaften, die Uber der
Geldmarktrendite liegt. Er investiert in Aktien weltweit, bis zu 49 Prozent des Fondsvermdégens auch in Aktien von Ausstellern mit Sitz in
den weltweiten Schwellen- bzw. Entwicklungsl&ndern (Emerging Markets).

Durch den Einsatz von Derivaten wird angestrebt, die Entwicklung des Aktiengesamtmarktes (Beta) weitgehend zu neutralisieren. Aus der
Performancedifferenz (Alpha) des Sondervermdgens gegeniber der Entwicklung des Aktiengesamtmarktes (gemessen an der
Entwicklung eines reprasentativen Aktienmarkt-Indexes) ergibt sich die Wertentwicklung des Sondervermdgens.

Daneben kénnen bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente sowie bis zu 10
Prozent des Wertes des Sondervermogens in Investmentanteile investiert werden. Des Weiteren kénnen auch andere Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen sowie Genussscheine und Indexzertifikate erworben werden.

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Marktkommentar per 30.07.2010

Die Unsicherheit tiber die weitere wirtschaftliche Entwicklung und den Fortgang der Schuldenkrise in den Industriestaaten pragte im Juli
das weltweite Borsengeschehen. Deutliche Ertragssteigerungen der Unternehmen im zweiten Quartal 2010 konnten nicht dartiber
hinwegtauschen, dass die Konjunktur vor allem in den USA zuletzt merklich an Schwung eingeb(3t hat. Stagnierende Beschaftigung und
damit verhaltene Konsumausgaben sowie ricklaufige Einzelhandelsumsatze deuten auf eine abnehmende Wachstumsdynamik hin.

In Europa und den Schwellenléandern zeichnet sich hingegen ein anderes Bild ab. Die verfugbaren Konjunkturdaten und
Stimmungsindikatoren signalisieren hier eine anhaltende Belebung. Die Wirtschaftsaktivitét zeigte sich vielerorts resistenter als zuletzt
noch befirchtet.

Die Bewertung der Aktien ist unverandert attraktiv. Die Dividendenrendite liegt mit 2,56 % geringfugig unter den langfristigen Zinsséatzen
von 2,80 % fiir Staatsanleihen in den USA. Im Vergleich Giber mehrere Jahrzehnte ist das eine sehr geringe Bewertungsdifferenz, da die
Renditen 6ffentlicher Anleihen haufig Gber 2 % hoher als die Dividendenrendite waren. Auch das Kurs-Gewinn-Verhéaltnis liegt mit 16,8
unterhalb seines langjahrigen Durchschnitts. Die fur die Anlage entsprechend dem quantitativen Modell vorgenommene Auswabhl der
Lander liefert Werte flr die durchschnittliche Dividendenrendite von 3,2 % und fir das KGV von 13,4.

In den Industriestaaten kam es im Juli 2010 zu Kursanstiegen. Gemessen am MSCI-Weltindex ergab sich eine Wertveranderung von plus
1,6 % in Euro. Von den analysierten 24 Hauptaktienméarkten wiesen im Juli 23 positive Zuwachsraten sowie einer negative auf. Fur die
Anlage qualifizierten sich unverandert die Méarkte Deutschland, Frankreich, GroRbritannien, Italien, Osterreich und Singapur. In diesen 6
Mérkten waren zum Stichtag 54,2 % des Fonds angelegt. Dartiber hinaus sind 9,3 % in den USA investiert.

Die Emerging Markets verzeichneten im Juli 2010 leichte Kursgewinne von 1,8 % in Euro gemessen am MSCI-Emerging Market Index.
Von den analysierten 21 Schwellenlandern wiesen im Juli alle positive Zuwachsraten auf. Fur die Anlage qualifizierten sich Agypten,
Brasilien, Polen, Russland, Taiwan, Thailand, Tschechien, die Tirkei und Ungarn. In diesen 9 Méarkten waren zum Stichtag 32,6 % des
Fondsvermdgens angelegt.
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Wertentwicklung seit Auflegung*
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Performance- und Risikokennzahlen*

Performance kumuliert p.a Risiko 3 Jahre

1 Jahr keine Angabe keine Angabe Volatilitat junger 3 Jahre

3 Jahre keine Angabe keine Angabe Information Ratio junger 3 Jahre

Daten per 06.09.2010 Sharpe Ratio junger 3 Jahre
Beta junger 3 Jahre
Jensen Alpha junger 3 Jahre
Treynor Ratio junger 3 Jahre

Daten per 31.03.2010

Quelle: DPG, eigene Berechnungen

Portfoliostruktur

Singapur — 981 %
O e T
Grofzbritannien — 959 %
Deutzchland — 9,09 %
Usa [ —— 597 %
ftalien — 8,77 %
Frankreich — 563 %
Thailanc [R— 342 %
Tachechizche Republik [F— 3,27|%
Tiirkei R— 326 %
Liguicle hdittel [ 473 %

Sonstige 2053 %

H

Gro3te Branchenpositionen

Banken 19,84%
Energie 14,11%
Versicherung 12,49%
Telekommunikation 9,56%
Grundstoffe 6,26%

Daten per 31.08.2010
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Stammdaten
WKN: AOQJKNY Mindestanlage einmalig: 75.000,00 EUR
ISIN: DEOOOAOJKNY1 Mindestanlage Sparplan: nicht maoglich
Auflegedatum: 10.12.2007 VL-fahig: Nein
Fondsvolumen (in Mio): 52,59 EUR Ertragsverwendung: Ausschiittung jahrlich Mitte Juni
Fondswahrung: EUR Mindestanl. Auszahlplan: nicht moglich
Erstausgabepreis: 105,00 EUR Verwaltungsvergiitung p.a.: 0,60%
Ausgabepreis: 106,21 EUR TER: 0,77%
Rucknahmepreis: 101,15 EUR per Geschéftsjahr: 01.04.2009 bis 31.03.2010
Ausgabeaufschlag: 5,00% Daten per: 06.09.2010

Ratings / Auszeichnungen per 30.07.2010

MOHN'NBHTAR Kein Ranking Morningstar Kategorie: Aktien weltweit Standardwerte Blend

Haftungsausschlusserklarung fiir das Morningstar Rating TM: Das urheberrechtlich geschiitzte Morningstar Rating von Fonds, die in Europa zum &ffentlichen Vertrieb registriert sind, wird
auf der Grundlage der Darstellung des Nutzens, den ein Anleger aus der Rendite eines Fonds zieht, ermittelt. Das Rating spiegelt die vergangene risikoangepasste Wertentwicklung
wider und wird jeden Monat neu berechnet. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukinftige Ergebnisse dar.

Chancen

weitgehende Neutralisierung der allgemeinen Aktienmarktentwicklung

marktunabhéngige Partizipation an der Performancegenerierung des Fondsmanagers

Gewinnmoglichkeiten in Hausse und Baisse

zusatzlicher Diversifikationsspielraum durch die geringe Korrelation des Fonds zum MSCI World Index net in Euro

+ + + +

Risiken

- negatives Alpha moglich

- Maoglichkeit des Zuriickbleibens des Alphas hinter einer positiven Aktiengesamtmarktentwicklung, insbesondere in ausgepragten
Haussephasen

- Wahrungsrisiko (keine Absicherung der Fremdwé&hrungspositionen)

- allgemeines Risiko bei Absicherungsgeschaften
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Hinweise

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von
Kurs- und Wéahrungsverlusten. Dies gilt insbesondere flr eine Investition in Aktien, die an Méarkten notiert sind, die geringe
Umsatzvolumina aufweisen. Das hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Héhe der Ertrage stark schwanken und nicht
garantiert werden kdnnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatséachliche Anlageergebnis. Maf3geblich fir den Anteilserwerb
sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie flr zukunftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die geméaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Eine performanceabhangige Vergiitung wird nicht erhoben. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach
BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter Berticksichtigung des
Ausgabeaufschlages (5%) geringer ausfallen.

Weitere Informationen und die gesetzlichen Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei Inrem Berater. Die Vertriebspartner der LBB-INVEST
koénnen fir die Vermittlung von Fonds der LBB-INVEST den Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise und/oder eine bestandsabhéangige
Vergutung erhalten. Einzelheiten kann lhnen lhre Kundenberaterin/lhr Kundenberater mitteilen. Alle Angaben in diesem Factsheet dienen
ausschlief3lich der Produktbeschreibung und stellen keine Anlageberatung dar.

Landesbank Berlin Investment GmbH
Kurfirstendamm 201, 10719 Berlin
Postfach 11 08 09, 10838 Berlin
Telefon: +49 (30) 245 - 645 00

Telefax: +49 (30) 245 - 645 45

E-Mail: direct@lbb-invest.de
Homepage: http://www.lbb-invest.de
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