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LINGOHR-ALPHA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
Aktienfonds Welt Alpha

Fondsprofil

Ziel des LINGOHR-ALPHA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST ist es, unabhéngig von den Aktienmarkten eine Rendite zu erwirtschaften, die
Uiber der Geldmarktrendite liegt. Er ist ein international anlegender Aktienfonds, dessen Anlagepolitik darauf ausgerichtet ist,
computergestutzt, zu mindestens 51 % des Sondervermdgens zunéchst in solche Aktien zu investieren, die im Vergleich zur Gesamtheit
der analysierten Aktien nach der Erkenntnis der Gesellschaft unterbewertet sind.

Durch den Einsatz von Derivaten wird angestrebt, die Entwicklung des Aktiengesamtmarktes (Beta) weitgehend zu neutralisieren. Aus der
Performancedifferenz (Alpha) des Sondervermégens gegeniber der Entwicklung des Aktiengesamtmarktes (gemessen an der
Entwicklung eines reprasentativen Aktienmarkt-Indexes) ergibt sich die Wertentwicklung des Sondervermégens.

Daneben kdnnen auch andere Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen sowie Genussscheine und Indexzertifikate
erworben werden.

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Marktkommentar per 30.12.2011

Die Kursentwicklung an den weltweit wichtigsten Aktienboérsen verlief im Dezember uneinheitlich: Zum Teil hohen Gewinnen standen
ebenso hohe Verluste gegenuber. In Europa zeigten sich beispielsweise Schweizer Aktien (+ 5,00 %) und die Amsterdamer Borse (+ 4,30
%) fester, wahrend der deutsche DAX 30 um 3,20 % fiel. In Asien verzeichnete einmal mehr der chinesische Aktienmarkt deutliche
Kurseinbuf3en (- 5,70 %) und gehoérte damit in 2011 mit einem Minus von 22,00 % zu den am schlechtesten performenden Markten. Es
besteht weiterhin die Sorge, dass die Dynamik des Wirtschaftswachstums in China starker nachlasst als bislang erwartet. Beherrschende
Themen an den internationalen Aktienmarkten waren die Schuldenkrise sowie Angste vor einer Abschwéchung der Weltkonjunktur. Die
Bondrenditen in den USA und in Deutschland tendierten trotz des niedrigen Niveaus abwarts.

Als ein Hort relativer Stabilitat erwiesen sich erneut US-amerikanischen Aktien, insbesondere die im Dow-Jones-Index enthaltenen Blue
Chips. Der Dow-Jones-Index gewann im Dezember 1,40 % und schloss das Gesamtjahr mit einem Zuwachs von 5,50 %. Im Laufe des
vergangenen Monats konnte der Aktienmarkt die von Europa ausgehenden Unsicherheiten mit fortschreitender Zeitdauer abschutteln,
zumal in den letzten Wochen des Jahres keine gravierend negativen Nachrichten von der Schuldenkrise mehr auf die Stimmung driickten.
Stattdessen profitierte der Aktienmarkt von den ermutigenden Konjunkturdaten, die in der Mehrzahl eine erkennbare Verbesserung
gegenuber den Spatsommermonaten offenbarten. U. a. positive Berichte vom Arbeitsmarkt sowie das tberraschend kréftig verbesserte
Konsumentenvertrauen lieBen Beflrchtungen vor einer moglichen Rezession in den Hintergrund treten.

In Japan gab es mit einem Plus von 0,30 % auf Monatssicht keine gro3en Veranderungen. Allerdings fiel der Nikkei 225 zeitweise in die
Néhe des Jahrestiefs, bevor sich die Kurse in den letzten Handelstagen stabilisieren konnten. Abgesehen davon, dass japanische Aktien
allgemein als billig gelten, uberwogen weiterhin negative Faktoren. Die Stimmung in der Wirtschaft (Tankan-Bericht) erfuhr einen Dampfer,
was angesichts der weltweiten Konjunktursorgen und der Uberschwemmungen in Thailand kaum (berrascht. Die Starke des Yen erweist
sich ebenfalls als wachstumshemmend, der sowohl die japanischen Ausfuhren als auch die Gewinne international operierender Konzerne
schmaélert. In 2011 konnte die japanische Handelsbilanz zum ersten Mal seit tber 30 Jahren ein Defizit aufweisen.

In der Eurozone beendete der EURO STOXX 50 den Dezember mit einem Minus von lediglich 0,60 %, obwohl es an den Borsen des
Euroraumes zum Teil deutlich abweichende Kursverlaufe gab. Alle wichtigen Aktienindizes der Euro-Staaten liegen unterhalb ihrer
langfristigen Trendlinien. Darin spiegelt sich einerseits die ungeldste Euro-Schuldenkrise, mit der die Bankenkrise eng verknupft ist, als
auch die rezessive Konjunkturentwicklung wider. Es gab in den vergangenen Wochen keine Hinweise auf eine generelle Aufhellung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen.
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Historische Wertentwicklung
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Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Dartiber hinaus wurde der Ausgabeaufschlag im ersten dargestellten Zwdlfmonatszeitraum beriicksichtigt.
Weiterhin ist zu beachten, dass durch die Fondsverwahrung Depotkosten entstehen kdnnen, die das dargestellte Ergebnis schmalern.

Wertentwicklung seit Auflegung*

L3 LINGOHR-ALPHA-SYSTEMATIC-LEB-INVEST

1252
120%
1152
110

105%

100

95

aoy 1 | 1 1 1 |

15.05 . 2006 oL L 05 . E00TF oL OF LZ00G 02 G Z00S 5.5, 2010 ol.od . E2011 0502 201E

Copyright 2012 Landesbank Berlin Investment GmbH Seite 2



So wéchst Vermdgen. LBB IN‘ EST

LINGOHR-ALPHA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

Performance- und Risikokennzahlen*

Performance kumuliert p.a Risiko 3 Jahre

1 Jahr -7,76% -7,76% Volatilitat 9,1609%

3 Jahre 14,24% 4,54% Information Ratio 0,2118

5 Jahre 7,77% 1,51% Sharpe Ratio 0,2118

Daten per 06.02.2012 Beta -1,4388
Jensen Alpha 5,00
Treynor Ratio -1,3482
Value at Risk (99%, 10 Tage, 300 hist. Bewertungstage) 3,60% per 30.01.2012

Daten per 30.12.2011

Quelle: DPG, eigene Berechnungen
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Groldte Branchenpositionen
Investitionsguter 12,37%
Energie 8,88%
Grundstoffe 8,77%
Telekommunikation 8,42%
Versicherung 8,42%

Daten per 30.12.2011
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Stammdaten

WKN: AOERYR Mindestanlage einmalig: 250.000,00 EUR

ISIN: DEOOOAOERYRS Mindestanlage Sparplan: nicht maoglich

Auflegedatum: 15.08.2006 VL-fahig: Nein

Fondsvolumen (in Mio): 28,85 EUR Ertragsverwendung: Ausschiittung jahrlich Mitte Juni

Fondswahrung: EUR Mindestanl. Auszahlplan: nicht moglich

Erstausgabepreis: 105,00 EUR Verwaltungsvergitung p.a.: 0.60 zzgl. 10 der Uberperformance zum
Vergleichsmaf3stab

Ausgabepreis: 108,69 EUR Erfolgsabhéangige Vergutung:

Rucknahmepreis: 103,51 EUR laufende Kostenquote: 0,78%

Ausgabeaufschlag: 5,00% per Geschéftsjahr: 01.04.2010 bis 31.03.2011

Fondsmanager:

Fondsberater:

Ratings / Auszeichnungen per 30.12.2011

Michael Becker
Lingohr & Partner
Asset Management
GmbH

Pauschalgebiihr p.a.:

Daten per:

keine

06.02.2012

MCORNINGSTAR

**k%k

Morningstar Kategorie:

Aktien weltweit Standartwerte Value

Haftungsausschlusserkléarung fiir das Morningstar Rating TM: Das urheberrechtlich geschiitzte Morningstar Rating von Fonds, die in Europa zum &ffentlichen Vertrieb registriert sind, wird
auf der Grundlage der Darstellung des Nutzens, den ein Anleger aus der Rendite eines Fonds zieht, ermittelt. Das Rating spiegelt die vergangene risikoangepasste Wertentwicklung
wider und wird jeden Monat neu berechnet. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse dar.

Chancen

+ + + +

Risiken

weitgehende Neutralisierung der allgemeinen Aktienmarktentwicklung

marktunabhangige Partizipation an der Performancegenerierung des Fondsmanagers
Gewinnmaoglichkeiten in Hausse und Baisse
zusétzlicher Diversifikationsspielraum durch die geringe Korrelation des Fonds zum MSCI World Index net in Euro

- negatives Alpha moglich

- Madoglichkeit des Zuriickbleibens des Alphas hinter einer positiven Aktiengesamtmarktentwicklung, insbesondere in ausgepragten

Haussephasen

- Wabhrungsrisiko (keine Absicherung der Fremdw&hrungspositionen)
- allgemeines Risiko bei Absicherungsgeschéften
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Hinweise

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von
Kurs- und Wahrungsverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Hohe der Ertrdge schwanken und nicht
garantiert werden kdnnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsachliche Anlageergebnis. Mafl3geblich fir den Anteilserwerb
sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie flir zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Eine performanceabhéngige Vergutung wird nicht erhoben. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach
BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter Berlicksichtigung des
Ausgabeaufschlages (5%) geringer ausfallen.

Weitere Informationen und die gesetzlichen Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei Ihrem Berater. Die Vertriebspartner der LBB-INVEST
konnen fir die Vermittlung von Fonds der LBB-INVEST den Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise und/oder eine bestandsabhéngige
Vergultung erhalten. Einzelheiten kann Ihnen lhre Kundenberaterin/lhr Kundenberater mitteilen. Alle Angaben in diesem Factsheet dienen
ausschlief3lich der Produktbeschreibung und stellen keine Anlageberatung dar.

Landesbank Berlin Investment GmbH
Kurfiirstendamm 201, 10719 Berlin
Postfach 11 08 09, 10838 Berlin
Telefon: +49 (30) 245 - 645 00

Telefax: +49 (30) 245 - 645 45

E-Mail: direct@Ibb-invest.de
Homepage: http://www.Ibb-invest.de
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