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EuroGeldmarkt-INVEST
Geldmarktfonds

Fondsprofil

Der EuroGeldmarkt-INVEST ist ein Geldmarktfonds, der in Euro-Geldmarktinstrumenten und Euro-Bankguthaben investiert und dessen
Anlagepolitik darauf ausgerichtet ist, eine am inlandischen Geldmarkt orientierte, laufende Rendite zu generieren.

Schwerpunkt der aktuellen Anlagepolitik sind variabel verzinsliche Wertpapiere sowie festverzinsliche Wertpapiere mit einer Restlaufzeit

von unter 12 Monaten, deren Emittenten zum Uberwiegenden Teil 6ffentliche Schuldner oder inlandische Banken und zum geringeren Teil
Unternehmen sind.

Marktkommentar per 30.07.2010

Mit dem Auslaufen des ersten von drei Einjahrestendern Ende Juni leitete die EZB erfolgreich die ersten Schritte des geplanten
geldpolitischen Exit ein. Zeitlich sorgte die Notenbank jedoch fir Ausweichmdglichkeiten, indem sie Banken zum selben Zeitpunkt
unlimitiert Liquiditat in neue, jedoch kirzer laufende Tendergeschéafte ermdglichte. Die Nachfrage seitens der Banken nach den neuen
Tendern fiel geringer aus als erwartet. Dieses wirkte beruhigend auf die Markte und lasst Riickschliisse auf eine Normalisierung des
Interbankenmarktes schlief3en. Diese Entwicklung spiegelt sich auch an der gestiegenen Kreditvergabe der Banken in den 16
Euro-Landern wider. Die Summe der ausgereichten Kredite legte im Vergleich zum Vorjahresmonat um 0,3 % zu. Dieses ist das Resultat
des sich stetig verbessernden wirtschaftlichen Umfelds, vor allem in Kerneuropa. Die wiederkehrende Nachfrage nach Investitionen sowie
das zuriickkehrende Vertrauen der Banken untereinander, wozu auch der kirzlich verdffentlichte Stresstest trotz aller Zweifel an seiner
Qualitat beigetragen hat, fuhren derzeit zu steigenden Notierungen Uber die gesamte Geldmarktkurve hinweg.

Zudem erhohten erfolgreiche Neuemissionen neuer Geldmarktpapiere durch Spanien, Griechenland sowie Irland das Vertrauen in die
Mérkte und lieRen die dortigen Satze gegenliber Bundespapieren wieder sinken. Den Iren gelang es nach dem Moody’s-Downgrade
Anfang des Monats zwei T-Bills Uber 1,2 Mrd. zu emittieren, dabei lagen die Risikoaufschlage unter denen der letzten Emission. Auch
Griechenland gliickte eine Neuemission am Geldmarkt. Die Griechen gaben Papiere mit einer Laufzeit von sechs Monaten heraus.

Der 1-wéchige Euribor weist Ende Juli eine Rendite von 0,58 % auf. Seit seinem Jahrestief im Mérz stieg dieser Geldmarktsatz somit um
24 Basispunkte, ohne dass sich die geldpolitischen Ziigel der EZB maf3geblich veréandert haben. Der europdische Leitzins rentiert
unverandert bei 1 %. Der fir die Finanzierung der Banken bedeutende 3-Monats-Euribor rentiert bei 0,89 % und damit gegentiber dem
Vormonat rund 11 Basispunkte héher. Der einjahrige Geldmarktsatz wirft aktuell 1,41 % Rendite ab, was einem Aufschlag gegenlber einer
gleichlaufenden Bundesanleihe von 75 Basispunkten entspricht.

Der derzeitige Trend steigender Notierungen auf dem Geldmarkt signalisiert erste Normalisierungstendenzen, nachdem der Geldmarkt im
Zuge der Krise zusammengebrochen war und von der EZB gestiitzt werden musste. Aufgrund der aktuellen geldpolitischen
Gegebenheiten erwarten wir fur die ndchsten Monate eine Verlangsamung des Kursanstieges der letzen Wochen. Bis Ende 2010 sehen
wir den 3-Monats-Euribor noch unter dem derzeitigen Leitzinsniveau von 1 %. In 12 Monaten erwarten wir den 3-Monats-Euribor bei 1,45
%.

Wertentwicklung seit Auflegung*
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Performance- und Risikokennzahlen*

Performance kumuliert p.a Risiko 3 Jahre
1 Jahr 0,91% 0,91% Volatilitat 1,1738%
3 Jahre 7,47% 2,43% Information Ratio -0,1959
5 Jahre 13,06% 2,49% Sharpe Ratio -0,1959
10 Jahre 28,08% 2,51% Beta -0,1242
15 Jahre 47,00% 2,60% Jensen Alpha 2,79
Daten per 09.09.2010 Treynor Ratio 2,0946
Daten per 31.08.2010
Quelle: DPG, eigene Berechnungen
Portfoliostruktur
Anleihen von —
Hypothekenbanken u. a. TR
Kredtinstiuten —
Unternehmensanleihen 27,03 %
e
) P
Offeritliche Anleihen 1473 %
—
Liuiclitat i 0,57 %
|
Durchschnittswerte der im Fonds enthaltenen Rentenpapiere
Nominalzins 1,10%
Rendite 1,86%
Laufzeit 2 Jahre 0 Monate
Duration 2,01
Mod.Duration 1,97
Nettotagesrendite 1,31%
Daten per 31.08.2010
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EuroGeldmarkt-INVEST

Stammdaten
WKN: 977008 Mindestanlage einmalig: 500,00 EUR
ISIN: DEO0009770081 Mindestanlage Sparplan: nicht maoglich
Auflegedatum: 31.10.1994 VL-fahig: Nein
Fondsvolumen (in Mio): 38,88 EUR Ertragsverwendung: Thesaurierung jahrlich Ende Marz
Fondswahrung: EUR Mindestanl. Auszahlplan: 10.000,00
Erstausgabepreis: 50,00 DM Verwaltungsvergiitung p.a.: 0,50%
Ausgabepreis: 34,05 EUR TER: 0,61%
Rucknahmepreis: 34,05 EUR per Geschéftsjahr: 01.04.2009 bis 31.03.2010
Ausgabeaufschlag: 0,00% Daten per: 09.09.2010

Ratings / Auszeichnungen per 31.08.2010

MGHNlNBHmR %k k% Morningstar Kategorie: Euro Geldmarkt, stabil

Haftungsausschlusserklarung fiir das Morningstar Rating TM: Das urheberrechtlich geschiitzte Morningstar Rating von Fonds, die in Europa zum &ffentlichen Vertrieb registriert sind, wird
auf der Grundlage der Darstellung des Nutzens, den ein Anleger aus der Rendite eines Fonds zieht, ermittelt. Das Rating spiegelt die vergangene risikoangepasste Wertentwicklung
wider und wird jeden Monat neu berechnet. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukinftige Ergebnisse dar.

Chancen

+ Uberwiegend regelmaRig ordentliche Ertrage
+ keine Wahrungsrisiken

Risiken

- Bonitatsrisiko durch die Beimischung nicht erstklassiger Papiere
- begrenzte Kursrisiken flr den Fall steigender Marktzinsen durch Laufzeiten bis zu 12 Monaten

Hinweise

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von
Kursverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Héhe der Ertrage schwanken und nicht garantiert werden
koénnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsachliche Anlageergebnis. MaRRgeblich fiir den Anteilserwerb sind die
gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs-
und Depotbankvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Eine performanceabhangige Vergutung wird nicht erhoben. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach
BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter Berlicksichtigung des
Ausgabeaufschlages (0%) geringer ausfallen.

Weitere Informationen und die gesetzlichen Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei Ihnrem Berater. Die Vertriebspartner der LBB-INVEST
koénnen fir die Vermittlung von Fonds der LBB-INVEST den Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise und/oder eine bestandsabhangige
Vergutung erhalten. Einzelheiten kann Ihnen lhre Kundenberaterin/lhr Kundenberater mitteilen. Alle Angaben in diesem Factsheet dienen
ausschlief3lich der Produktbeschreibung und stellen keine Anlageberatung dar.

Landesbank Berlin Investment GmbH
Kurfurstendamm 201, 10719 Berlin
Postfach 11 08 09, 10838 Berlin
Telefon: +49 (30) 245 - 645 00

Telefax: +49 (30) 245 - 645 45
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EuroGeldmarkt-INVEST

E-Mail: direct@lbb-invest.de
Homepage: http://www.lbb-invest.de
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