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Maschinen auf dem Vormarsch

Computergesteuerte Fonds erobern die Investmentwelt - Viele Produkte liberzeugen

VoN BEATRIX FRICKE .

Berlin — Hat Ihr Vermdgensberater
im vergangenen Jahr daneben gele-
gen? Oder, noch schlimmer, hat Sie
Thr eigenes Gespiir fiir die Markte
im Stich gelassen? Dann sollten Sie
2006 vielleicht auf Kollege Compu-
ter setzen. Die Maschine ist unbe-
stechlich, emotionslos, vergleichs-
weise billig und hat schier grenzen-
lose Kapazititen - lauter Eigen-
schaften, die auch immer mehr
Fondsanbieter zu schitzen wissen.
Mit Ampega und Deka haben gera-
de zwei Gesellschaften neue Fonds
aufgelegt, die die Titelauswahl der
Technik tiberlassen.

,Galiplan Aktien Global AMI®
(ISIN: DE000AOF5HGO) heilit die
angebliche Wunderwaffe bei Am-
pega. Die beratende Galiplan Fi-
nancial Services aus Aachen ver-
steht das Produkt als Basisinvest-
ment und will den MSCI-Welt-
Index schlagen. ,,Unser Modell
basiert auf den 75 erfolgreich-
sten und zuverlassigsten Bor-
senregeln, die aus wissen-
schaftlichen Aufsidtzen und In-
terviews mit Investmentlegen-
den herausgefiltert, in
mathematische Formeln tiber-
setzt und an historischen Da-
ten getestet wurden®, erklart
Galiplan-Geschéftsfiihrer
Max Lenzenhuber  Dabei
kommen nie sdmtliche Strate-
gien zum Einsatz, sondern nur
die 20, die sich im jeweiligen
Marktzyklus am besten be-
wahrt haben. Einige Borsen-
weisheiten, etwa die, beim Ak-
tienkauf stets Stop-Loss-Mar-
ken zu setzen, fielen schon in
der Testphase durch. ,,Damit kann
man zwar die Volatilitidt mindern,
doch zugleich ist die Gewinnbe-
grenzung unverhéltnismiBig
hoch“, sagt Lenzenhuber. Das Port-
folio schaffte seit seinem Bestehen
im Jahr 2000 eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 24 Prozent;
die letzten Kaufe in Deutschland
waren VW, Commerzbank, Post-
bank, Salzgitter und K+S. Lenzen-
huber zeigt sich von der Uberlegen-
heit des Computers iiberzeugt:
»Menschliche Emotionen wie Gier

und Angst fiihren zu schlechten Er-
gebnissen. Zudem kann ein Fonds-
manager nicht so viele Informatio-
nen bewiltigen wie eine Maschi-
ne.“

Wahrend der Galiplan-Fonds
permanent voll in Aktien investiert
ist, legt der neue Deka-Europa
Trend (ISIN: DE000DKO0A0Z4) bei
negativen Trendsignalen fiir Divi-
dendenpapiere
auch in An-

leihen an. Das Portfolio beinhaltet
bis zu 100 gleichmifig gewichtete
Titel und wird wochentlich tber-
prift. ,Dafiir screent der Computer
rund 600 europidische Aktien und
spuckt Kauf- und Verkaufssignale
aus“, erldutert Fondsmanager Gui-
do Stiel. Die Analyse basiert ins-
besondere auf den Erkenntnissen
der Behavioral Finance. An deut-
schen Titeln hat der

Deka-Roboter

Computer
nehmen den
Fonds-
managern
viel Arbeit
ab. Es
erscheint
jedoch
gefihrlich,
sich allein
auf tech-
nische
Signale zu
verlassen

aktuell Adidas, BASF, Lufthansa,
Siemens, VW und die GEA Group
zu seinen Favoriten auserkoren. !
»Solche Empfehlungen setzen wir
konsequent um"“, sagt Stiel. Bei der
Investitionsgradsteuerung komme
allerdings auch die menschliche
Komponente ins Spiel.

In der Vergangenheit haben
Fonds mit computergestiitzter Ak-
tienselektion vielfach sehr gute Er-
gebnisse geliefert. Die Mitglieder
der Axa-Rosenberg-Fondsfamilie
etwa werden von den Ratingagen-
turen reithenweise mit Bestnoten
bewertet. Und auch Vermégensver-
walter Frank Lingohr schafft mit
seinen Lingohr Systematic Fonds
seit Jahren eine herausragende
Outperformance gegeniiber den
Vergleichsindizes. Gut laufen auch
die Fonds von Vermogensverwalter
Wolfgang Mayr, dessen Flaggschiff,
der WM Aktien Global UI, 2005

allerdings schwichelte. Ge-
meinsam ist diesen Anbietern
indes, daBb sie dem Computer
nicht die ganze Arbeit tiberlas-
sen. , Die Technik liefert die Si-
gnale, die Fondsmanager tiber-
prifen den ProzeB“, so das
Motto bei Axa. ,Man muf} sich
mit den Kandidaten noch ein-
mal auseinandersetzen®, heilit
es bei Lingohr & Partner. Und
auch Investmentprofi Mayr
iberldft dem Computer bis-
lang nur die Vorselektion. Ein
neuer, rein technisch-quantita-
tiver Fonds geht jedoch in Kiir-
ze an den Start.

Wie riskant es sein kann, sich

vollstdndig auf die Technik zu
verlassen, miissen die Investoren
des BHF Aret findcast Zertifi-
kats schmerzhaft erfahren, das auf
einem Siemens-Programm basiert.
2003 zu 1000 Euro emittiert, notiert
es jetzt bei 870 Euro. ,Steigende
Papiere wurden verkauft, fallende
gekauft, und die Long/Short-Stra-
tegie war fir die Marktlage vollig
ungeeignet”, resiimiert Michael
Lindner von der BHF Bank. Die
neuen computerbasierten Fonds
miissen sich also erst noch bewei-
sen. Denn dieses Beispiel zeigt: Ein
Computer ist eben doch keine
Gelddruckmaschine.



