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Europa wachst zusammen

Der LBB Multizins-Invest war 2007 der beste Rentenfonds fiir europaische Wahrungen tber drei und funf Jahre.
Dafiir wurde er mit dem €uro-FundAward belohnt. Alle Preistrager im Uberblick finden Sie hier.

Die Européaische Union wéchst und
wichst. 27 Nationen umfasst das poli-
tische Gebilde inzwischen. Bulgarien und
Rumainien sind die jiingsten Mitglieder,
andere Staaten stehen Schlange, um aufge-
nommen zu werden. Auch wirtschaftlich
riickt der Kontinent zusammen. 15 Lander
nutzen den Euro bereits als Zahlungsmit-
tel. Auch hier streben zahlreiche Staaten
danach, die Gemeinschaftswahrung einzu-
flihren.

Von diesem Prozess der Anpassung der
EU-Aspiranten und osteuropdischen
Schwellenldnder will der Rentenfonds LBB
Multizins-Invest profitieren. Er investiert
groBtenteils in
Anleihen, die in
Nicht-Euro-Wéah-
rungen notieren.

LWir nutzen
vier Renditequel-
len®, sagt Fonds-
manager Lutz
Rohmeyer. Die
erste Quelle bezeichnet er als Konvergenz-
gewinne. ,Im Zuge des europdischen Inte-
grationsprozesses gleichen sich die hohen
Zinsen in den Beitrittskandidatenlandern
an die niedrigeren Zinsen in der Eurozone
an“, erklart er. ,Dies fiihrt bei den Anlei-
hen aus diesen Lindern zu Kursgewin-
nen.“

Als zweite Renditequelle nutzt der Fonds
die hohe Verzinsung der dortigen Anlei-
hen: ,Mit knapp acht Prozent ist die lau-
fende Verzinsung doppelt so hoch wie im
Euroraum*, sagt Rohmeyer. Des Weiteren
setzt der Manager auf Bonitdtsverbesse-
rungen. ,Die Schwellenlander Osteuropas
werden zunehmend wirtschaftsstarker und
verldsslicher. Das sorgt dafiir, dass Anlei-
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hen ein immer bes-
seres Rating erhal-
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ten.* Dieser Kategorie Rentenfonds (europ. Wahrungen)
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serungen hofft, heift Yolumen 326,1 Mio. €

indes nicht, dass er % Ausgabeaufschlaug 3.0%
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soliden Staatsanleihen®, betont er. Telefon 030/ 245 645 00
Nicht zuletzt will der Manager Wahrungs-

chancen nutzen. ,Die osteuropaischen Devi- -

sen sind hdufig unterbewertet”, erklart er.

Doch die Beitrittskandidaten zur EU miiss- AN, m

ten sich um die Aufwertung ihrer Wahrung TES00E

zur Teuerungseindimmung bemiihen, (@

denn eine stabile Wahrung und niedrige

Inflationsraten seien Bedingungen fiir die
Aufnahme in die Eurozone. Daher hofft er
auf Wahrungsgewinne. Ein gewisser Anteil
an Euro-Anleihen (derzeit 21 Prozent) dient
der Stabilisierung des Portfolios.

Bei der Auswahl der Titel blickt der Manager
zuerst auf die Lander. ,Wir analysieren, wel-
che Staaten die besten Beitrittsperspektiven
haben®, erklart er. ,Dabei richten wir unser
Hauptaugenmerk auf die politischen Daten,
denn der Konvergenzprozess ist ein politi-
scher”, betont er. Erst wenn die Region fest-
steht, sucht der Manager nach geeigneten
Einzeltiteln.

w Anleihen aus europdischen Schwellenldn-
dern in Lokalwdhrungen sind nicht risiko-
los. Dafiir winken hohe Gewinne. Mit seinem
Konzept setzt der Fonds auf den richtigen
Trend. Er eignet sich fiir ertragsorientierte
und risikobewusste Rentenanleger. cp «

Fonds-Chart: Klare Outperformance

— JPM Europe Government Bond
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Hoch hinaus geht es fiir
den LBB Multizins-
Invest. Er iibertrumpfte
auf Sicht von drei und
fiinf Jahren die gesamte
Konkurrenz. Ganz deut-
lich Ubertraf er auch
den Leitindex JPM
Europe Government
Bond, der die Wertent-
wicklung von europa-
ischen Staatsanleihen in
Lokalwahrung wider-
spiegelt.
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Rendite: AuRergewohnlich

Performance in%
Ifd. Jahr 2008 1,4
1Jahr 41
3 Jahre 12,2
5 Jahre 33,8
Volatilitat p.a. (3 Jahre) 57

Portfolio: Wahrungen

Sonstige

15% Polnische Zloty

22%

Ungarische Forint
14% Tiirkische Lira
6%

Ruménische Lei
8%

Euro Slowakische Kronen

2% Islandische Kronen 9%

5%

Fondsstruktur: Top Ten

Titel Anteil in %
Republic of Poland 2016-08-24 3,8
Slovak (Republic of) 4,6 % 2009-01-21 3,8
Nordrhein-Westfalen 6 % 2009-03-11 3,5
Norddt. Landeshank Girozentr. 2013-10-28 2,6
Slovak Republic 2009-04-14 2,5
Tiirkei 07 (14) FRN 2,5
Export Dev Canada 2008-08-11 2,3
Hungary (Republic of) 7,5 % 201-02-12 2,3
Hungary (Republic of) 7,5 % 2020-11-12 2,3
Hungary (Republic of) 6,5 % 2009-08-12 2,3
Summe Top Ten 27,9
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