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Das LBB-INVEST VermdgensManagement

Die umfassende und erfolgreiche Betreuung eines Vermdgens nimmt sehr viel Zeit in Anspruch.
Zudem erfordern die Analyse und Auswertung komplexer Informationen {iber die internationalen
Finanzmarkte ein ausgeprdgtes Fachwissen. Wenn Beruf und/oder Familie lhre Zeit in Anspruch
nehmen, Sie dennoch die Vorteile einer professionell gemanagten Vermdgensanlage wiinschen und
hierbei Wert auf besonderen und individuellen Service legen, dann haben wir die passende Losung fiir
Sie: ein umfassendes Vermdgensmanagement auf Fondsbasis, bei dem sich unsere Experten um Ihr
Vermégen kiimmern.

Ihnen stehen zwei Varianten unseres LBB-INVEST VermdogensManagements zur Auswahl. Diese
bieten fiir unterschiedliche Anlegermentalitdten die passenden Strukturen fiir die optimale
Vermdgensanlage. Je nach Portfoliotyp stehen Chancen und Risiken in unterschiedlichem Verhaltnis
zueinander. Entsprechend lhrem persdnlichen Anlageprofil konnen Sie das LBB-INVEST Vermdgens-
Management in den Varianten Konservativ und Wachstum erhalten. Der Unterschied besteht in der
maximal méglichen Investitionsquote fiir den Aktien- und Immobilienfondsanteil. Das Management
kann in den zugrunde liegenden Fonds der zwei Varianten in die Kategorien Aktien und Aktienfonds,
festverzinsliche Wertpapiere und Rentenfonds, Immobilienfonds sowie in Geldmarktfonds und
weitere Anlageinstrumente investieren.

Berater: ACATIS Investment GmbH — Der Spezialist fiir eine wertorientierte
Anlagephilosophie

Das LBB-INVEST VermdgensManagement wird von einem herausragenden Fondsberater, der ACATIS
Investment GmbH mit ihrem geschéftsfiihrenden Gesellschafter Dr. Hendrik Leber, beraten. ACATIS
ist einer der erfolgreichsten und bekanntesten Value-Investoren im deutschsprachigen Raum und ge-
nieBt unter Finanzexperten einen hervorragenden Ruf. Fiir seine Leistungen im Portfoliomanagement
erhielt das Unternehmen zahlreiche Auszeichnungen international angesehener Researchhéuser.

Dr. Hendrik Leber verfiigt iiber eine lange Expertise im Bereich des Value Investing. Er ist Inhaber,
Griinder und geschéftsfilhrender Gesellschafter der 1994 gegriindeten ACATIS Investment GmbH.
Seine Karriere begann er nach dem Studium der Betriebswirtschaft bei der Unternehmensberatung
McKinsey. Von 1989 — 1994 war er fiir das Bankhaus Metzler tétig.

Bei den Sauren Golden Awards wird Dr. Hendrik Leber seit Jahren mit drei Goldmedaillen fiir heraus-
ragendes Fondsmanagement in der Kategorie Aktien Global ausgezeichnet.
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LBB-INVEST VermégensManagement

Die ACATIS Philosophie: ,Einfache Value-Ansétze schlagen den Markt”

Wo kann man heutzutage als Anleger sein Geld noch lukrativ anlegen? Aktien schwanken erheblich,
Immobilienpreise stehen teilweise noch unter Druck. Mit Bargeld unterm Kopfkissen verliert man,
denn die Inflation zehrt am Kapital. Gold und Silber wéren dann Alternativen — aber zu diesem Preis?

Konsequent unterbewertete Aktien selektieren

ACATIS hat sich in der Vermdgensanlage auf das ,Value Investing” nach Benjamin Graham und
Warren Buffett spezialisiert. Das Value Investing (wertorientiertes Anlegen) ist eine Anlagestrategie,
die durch aktive Aktienauswahl versucht, Titel zu erwerben, die unter ihrem inneren Wert liegen. Die
Kunst dabei ist es, so gut es geht, unter diesem echten Wert zu kaufen und dadurch eine Sicherheits-
marge (,,Margin of Safety”) aufzubauen. ACATIS investiert konsequent in unterbewertete Titel, also
Aktien, die eine groBtmdgliche ,Margin of Safety” besitzen. Das hei3t nicht, dass man kurzfristig
keine Verluste erleiden konnte. Es bedeutet aber, zu einem Vorteilspreis einzukaufen. Sollte sich also
ein Markt negativ entwickeln, so wird die Investition zwar kurzfristig Buchverluste verursachen,
bei einer Markterholung steigen nach empirischen Untersuchungen jedoch gerade diese Aktien am
stirksten. Denn eines ist gewiss: Markte werden auch zukiinftig zwischen Phasen iibertriebener
Unterbewertung und auch Phasen iibertriebener Uberbewertung schwanken.

ACATIS ist es gelungen, den Value-Gedanken auch auf verzinsliche Wertpapiere zu iibertragen. Dabei
liegt der Fokus im Aufspiiren von Value-Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im Verhalt-
nis zur Bewertung bieten.

Die Kompetenzen von ACATIS liegen gleichermaBen auf Aktien und verzinslichen Wertpapieren. Die
Selektion der Wertpapiere erfolgt dabei anhand einer Fundamentalanalyse nach dem Prinzip des
wertorientierten Investierens. Dazu sind eine laufende Beobachtung der Mérkte und eine konse-
quente Ausnutzung von Anlagechancen notwendig.

Ziel der Anlagephilosophie ist es, langfristig einer passiven Anlagepolitik, also der einfachen
Nachbildung z.B. eines Aktienindexes, iiberlegen zu sein.

Der Investment-Prozess

Der Investment-Prozess fiir die beiden LBB-INVEST VermdgensManagement-Varianten beruht auf
vier Prinzipien:

e Breite Diversifizierung (Streuung)

o Aktive Kurssicherung im Aktienbereich
» Aktives Rentenmanagement

* Boutique-in-Boutique-Ansatz
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Breite Diversifizierung

Das LBB-INVEST VermogensManagement investiert in die drei Anlageklassen Aktien, Renten (verzins-
liche Wertpapiere) und Immobilien. Innerhalb dieser Anlageklassen wird in weitere Kategorien, wie z.B.
Pfandbriefe, Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen im Rentensektor — bzw. fiir den Aktienanteil
in regionale oder iiberregionale ,, Aktienkdrbe” angelegt. Alle drei Anlageklassen erhalten jeweils Ziel-
quoten am Gesamtportfolio. Denn nicht alle Anlageklassen entwickeln sich zu allen Zeiten gleich gut.
Immobilien, die z.B. durch offene Immobilienfonds abgedeckt werden, bilden eine solide Basis fiir das
Portfolio. Fiir jede Anlageklassen hat das Management des LBB-INVEST VermogensManagements die
Maglichkeit, den Investitionsgrad des zugrunde liegenden Fonds innerhalb der vertraglich geregelten
Anlagegrenzen festzulegen. Jede einzelne dieser Anlageklassen hatihre Besonderheiten im Hinblick auf
die entscheidenden drei Faktoren der Geldanlage: Rentabilitét, Sicherheit und Liquiditat.

Aktive Kurssicherung im Aktienbereich

Die Herausforderung der aktiven Kurssicherung besteht darin, einerseits nicht dem vollen Verlustrisiko
an den Aktienmérkten ausgesetzt zu werden, andererseits aber auch rechtzeitig jene Chancen, die sich
mit einer hohen Aktienquote bieten, zu ergreifen.

Fiir die Absicherung werden keine der {iblichen Sicherungsmodelle eingesetzt. Tests haben namlich ge-
zeigt, dass fundamentale, bewertungsorientierte Sicherungskonzepte ausgezeichnete Resultate brin-
gen konnen. Zu diesem Zweck fiihrt das Management des LBB-INVEST VermégensManagements mit
Hilfe einer sehr umfangreichen Datenbank fiir einen definierten internationalen Aktienkorb eine Funda-
mentalbewertung durch. Die Abweichung von Fundamentalbewertung und Marktbewertung liefert eine
sogenannte Sicherheitsmarge. Bei hohen Sicherheitsmargen — also tendenziell eher unterbewerteten
Markten —bleibt das LBB-INVEST VermdgensManagement voll investiert, bei niedrigen Sicherheitsmar-
gen wird je nach Marktlage sukzessive kursgesichert.
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Aktives Rentenmanagement

Im Gegensatz zu lblichen Rentenportfolios, die Staatsanleihen hoch gewichten, steht fiir das
LBB-INVEST VermogensManagement die Uberzeugung, dass jedes Rentensegment (z.B. Staats-
anleihen mit guter Bonitdt, Staatsanleihen mit schwacher Bonitdt, Unternehmensanleihen oder
High-Yield-Anleihen) ein individuelles Rendite-Risiko-Profil hat. Die breite Streuung bringt eine
Risikoreduzierung ohne auf Chancen zuverzichten. Fiir den Rentenanteil des LBB-INVEST Vermagens-
Managements werden elf Anlagekategorien definiert, fiir die iiberwiegend Investments im
Euro-Raum getétigt werden.

Boutique-in-Boutique-Ansatz

Eine Boutique bezeichnet meist ein kleines Geschéft fiir Bekleidung, das sich auf exklusive Mode
spezialisiert hat. So kann man auch einen Vermdgensverwalter, der sich auf ein Spezialgebiet fokus-
siert, mit einer Boutique vergleichen. Man spricht hier zumeist von einer , Investment-Boutique”. Die
Spezialisierung dieser Investment-Boutique kann durch besondere Anlageprodukte erfolgen, deren
Giite sich z.B. durch einen einzigartigen Anlagestil auszeichnet. Die Erfahrung hat gezeigt, dass mit
solch hochspezialisierten Investment-Boutiquen iiberdurchschnittliche Anlageergebnisse erzielt
werden kdnnen.

Die LBB-INVEST arbeitet schon seit vielen Jahren sehr erfolgreich mit externen Beratern (Boutiquen)
zusammen, die sich auf Spezialgebiete fokussiert haben. ACATIS erweitert diesen Kreis namhafter
Partner und berat die LBB-INVEST bei der Auswahl der Anlageprodukte fiir das LBB-INVEST
VermogensManagement. Den Boutiqueansatz setzt ACATIS fort und arbeitet bei der Auswahl von
Zielfonds fiir das LBB-INVEST VermogensManagement wiederum mit hochwertigen Boutiquen zu-
sammen, die im Aktienbereich jeweils lokale Spezialisten sind oder aber im Rentenbereich spezielle
Segmente eines Rentenmarktes gezielt abdecken.
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Die zwei Portfoliotypen des LBB-INVEST VermdgensManagements

Die Antwort auf die Frage, wie viel Prozent lhres Anlagekapitals in die verschiedenen Anlage-
klassen investiert werden sollen, orientiert sich an lhren individuellen Zielen und Wiinschen sowie
Ihrer persdnlichen Lebenssituation: Zu beriicksichtigen sind zum Beispiel Lebensalter, Familien-
stand, Zahl und Alter der Kinder, Stand der Altersvorsorge, aktuelles und kiinftiges Einkommen und
vorhandenes Vermdgen. In Kombination mit Ihrer Anlegermentalitét ergibt sich lhr personliches
Anlageprofil.

Fiir diese Anlageprofile hat die LBB-INVEST zwei verschiedene Portfoliotypen fiir das LBB-INVEST
VermégensManagement konzipiert. Die Portfoliotypen unterscheiden sich durch ihre maximalen
Investitionsquoten fiir die Kategorien Aktien und Immobilienfonds und bilden somit verschiedene
Chance-Risiko-Profile ab. Je hoher die Aktienquote, desto groBer ist die mdgliche Volatilitét
(Schwankungsbreite) des Portfoliotyps.

Bei der Depoterdffnung wéhlen Sie gemeinsam mit lhrer Kundenbetreuerin oder lhrem Kunden-
betreuer den zu Ihrem Anlageprofil passenden Portfoliotyp. Eines haben die zwei Portfoliotypen
gemeinsam: Die Anlagepolitik wird von einem professionellen Vermégensmanagement konsequent
umgesetzt.

Prognostizierte Schwankungsbreite der verschiedenen Portfoliotypen des LBB-INVEST
VermdgensManagements*

+ A& Schwankungsbreite

Wachstum

Konservativ

zunehmender Anteil der aktienorientierten Anlage

*Die tatsachliche Schwankungsbreite kann von den angegebenen Werten abweichen und wird nicht garantiert.
Die jeweiligen Schwankungsbreiten unterstellen einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.
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lhre individuelle Wahl

LBB-INVEST VermigensManagement Konservativ

Angestrebt wird, in dieser Variante stetige Ertrdge und dariiber hinaus ein moderates Kapitalwachs-
tum bei {iberschaubaren Risiken zu erzielen. Ein konservatives Management des Vermdgens steht
deshalb im Vordergrund. Zur Umsetzung der Anlagestrategie kdnnen bis zu 25% des Volumens des
LBB-INVEST VermogensManagements Konservativ in aktienorientierte Anlagen und bis zu 25% in
Immobilienfonds investiert werden.

Magliche Aufteilung im LBB-INVEST VermogensManagement Konservativ*

Immobilien Aktien
25% 25%
Renten

50%

LBB-INVEST VermigensManagement Wachstum

Anlageziel dieser Variante ist, das Vermdgen in einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen stetigen
Ertrdgen und langfristigem Kapitalwachstum bei durchschnittlichen Risiken zu investieren. lhnen ist
bewusst, dass hoheren Chancen aber auch hdohere Risiken gegeniiberstehen. Zur Umsetzung der
Anlagestrategie kdnnen bis zu 50% des Volumens des LBB-INVEST VermdégensManagements
Wachstum in aktienorientierte Anlagen und bis zu 20 % in Immobilienfonds investiert werden.

Magliche Aufteilung im LBB-INVEST VermdgensManagement Wachstum*

Immobilien Aktien
20% 50%
Renten

30%

*Die genaue Zusammensetzung variiert und wird vom Fondsmanagement festgelegt.
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Wir betreuen lhr Vermdgen

lhre Vorteile:

e Sie erhalten ein professionelles Vermdgensmanagement.

e Sie erhalten Zugang zur Kompetenz eines der erfolgreichsten Value-Investoren.

e Sie konnen aus zwei Portfoliotypen — entsprechend Ihrem persdnlichen Anlageprofil — wahlen.

e Sie nutzen das Know-how erfahrener Experten.

* |hre Anlage wird permanent auf die Entwicklung der Kapitalmérkte abgestimmt und iiberwacht.

* Sie sparen Zeit, da Sie aufwéndige Analysen und Anlageentscheidungen auf unsere Experten
delegieren.

e Sofernin Ausnahmesituationen einmal bestimmte Verlustgrenzen {iberschritten werden sollten,
erhalten Sie eine gesonderte Mitteilung.

* Sie erhalten regelmaRig ein individuelles, ausfiihrliches Reporting.

Das Management des LBB-INVEST VermdgensManagements wird das anvertraute Kapital in einem
ausgewogenen Chance-Risiko-Verhiltnis investieren. Wie bei jeder Anlage bestehen jedoch auch fiir
die beiden Varianten des LBB-INVEST VermdgensManagements Risiken:

Die Risiken:

e Anlagen in Wahrungen auRerhalb des Euro beinhalten Wechselkursrisiken.

e Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Investmentfonds (z. B. Risiko der eingeschrankten
bzw. fehlenden Handelbarkeit).

e Fiir den Fall steigender Kapitalmarktzinsen bestehen, insbesondere bei lang laufenden verzins-
lichen Wertpapieren, Kursrisiken.

¢ Allgemeine Aktien-, Rohstoff- und Immobilienrisiken (z. B. Leerstand, Mietausfall, Altlasten,
Baumaéngel).

Bequem und einfach

Bereits ab einer Einmalanlage von 15.000 Euro kénnen Sie Ihr Vermdgen professionell managen lassen.
Weitere Einzahlungen sind jederzeit ab 2.500 Euro mdglich. Das LBB-INVEST VermdogensManagement
ist auch fiir den Vermogensaufbau geeignet. Dabei legen Sie einmalig 5.000 Euro an und investieren
regelmédRig mindestens 100 Euro (mindestens 1.200 Euro p.a.) in einen Einzahlplan. Sie kdnnen dabei
zwischen flexiblen Einzahlfrequenzen wahlen: monatlich, zweimonatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich
und jéhrlich. Ab einem Mindestguthaben von 10.000 Euro ist ein Auszahlplan mdglich. Hierbei miissen
mindestens 250 Euro regelméBig ausgezahlt werden. Auch die Auszahlfrequenzen sind flexibel. Hier
konnen Sie ebenfalls zwischen einer monatlichen, zweimonatlichen, vierteljahrlichen, halbjahrlichen
und jahrlichen Auszahlungsfrequenz wéhlen.

Unser Service:

* Professionelles Vermdgensmanagement

* Anlagebetrag schon ab 15.000,— Euro

Zwei Portfoliotypen zur Auswahl

» Kostenloser Wechsel des Portfoliotyps moglich
e Ein- und Auszahlpldne optional

» Keine Mindestvertragslaufzeit

* Umfassendes halbjéhrliches Reporting

Profitieren Sie von unserem Know-how und unserem Service zur Strukturierung lhres Vermégens!
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Das LBB-INVEST VermdgensManagement im Detail

Konservativ

Wachstum

Produktwahrung
Berater

Mindestanlage

Einzahlplan

Auszahlplan

Ein-/Auszahlfrequenz
Geschaftsjahr

Vermogensverwaltungs-
vergiitung

Verwahrmaoglichkeit

Vermdgensmanagement

Angestrebt wird in dieser Variante, stetige Ertrdge und dariiber hinaus
ein Kapitalwachstum bei {iberschaubaren Risiken zu erzielen. Ein
konservatives Management des Vermogens steht deshalb im Vorder-
grund. Zur Umsetzung der Anlagestrategie kdnnen bis zu 25% des
Volumens des LBB-INVEST VermdgensManagements Konservativ
in aktienorientierte Anlagen und bis zu 25% in Immobilienfonds
investiert werden.

Das Vermdgen wird in dieser Variante in einem ausgewogenen
Verhéltnis zwischen stetigen Ertrdgen und langfristigem Kapital-
wachstum bei durchschnittlichen Risiken investiert. Dem Anleger
ist bewusst, dass hoheren Risiken aber auch héhere Chancen gegen-
iiberstehen. Zur Umsetzung der Anlagestrategie kdnnen bis zu 50 %
des Volumens des LBB-INVEST VermdégensManagements Wachs-
tum in aktienorientierte Anlagen und bis zu 20% in Immobilienfonds
investiert werden.

Euro
ACATIS Investment GmbH

¢ 15.000,— Euro Einmalanlage im INVESTkonto
e 2.500,— Euro weitere Einzahlungen

¢ 5.000,— Euro Mindestanlagebetrag
* 100,— Euro weitere regelmaRige Anlage im INVESTkonto,
mindestens 1.200,— Euro p. a.

* 10.000,— Euro Mindestguthaben
* 250,— Euro regelmaBige Auszahlungen mindestens

monatlich, zweimonatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich, jahrlich
01.01.-31.12.

fiir alle Varianten 1,25% p. a.

nur im INVESTkonto

Landesbank Berlin Investment GmbH
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Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren
Vermdgenswerten, das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten. Bei der Anlage in Immobilienfonds
und -aktien sowie REITs konnen Verluste u.a. auch aufgrund von Entwicklungen an den Immobilien-
markten entstehen. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Hohe der Ertrége
schwanken und nicht garantiert werden kdnnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsach-
liche Anlageergebnis. Alle Angaben in dieser Broschiire dienen ausschliellich der Produktbeschreibung
und stellen keine Anlageberatung dar. Stand: Juli 201

Fiir ein ausfiihrliches Beratungsgespréch steht lhnen Ihre Beraterin oder Ihr Berater gern zur Verfiigung.

Landesbank Berlin Investment GmbH

Kapitalanlagegesellschaft
Kurfiirstendamm 201
Postfach 11 08 09, 10838 Berlin

Telefon: 030 /245 645 00 E-Mail: direct@lbb-invest.de
Telefax: 030 /245 645 45 Internet: www.lbb-invest.de

Unternehmensgruppe Landeshank Berlin

Weitere Informationen und die gesetzlichen Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei der LBB-INVEST sowie bei
lhrer Bank oder Sparkasse und bei ausgesuchten Versicherungen und Finanzdienstleistern. Die Vertriebspartner
der LBB-INVEST kdnnen fiir die Vermittlung von Fonds der LBB-INVEST den Ausgabeaufschlag ganz oder
teilweise und/oder eine bestandsabhéngige Vergiitung erhalten. Einzelheiten kann Ihnen lhre Kundenberaterin/
lhr Kundenberater mitteilen.
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