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Der Kaufund Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit gliltigen Verkaufsprospektes und der Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen in Verbindung mit den Besonderen Vertragsbedingungen,
erganzt durch den letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jah-
resherichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch
der Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten. Es ist nicht
gestattet, von dem Prospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarun-
gen abzugehen. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erkldrungen, welche nichtim Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.

Informationen iiber Anderungen der Vertragshedingungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger sowie auf der Homepage der Kapital-
anlagegesellschaft (www.lbb-invest.de) verdffentlicht. Wesentliche
Anderungen der Anlagepolitik im Rahmen der geltenden Vertragsbe-
dingungen werden von der Kapitalanlagegesellschaft auf ihrer vorge-
nannten Homepage erlautert.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Anle-
ger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. GemaR den jeweiligen Allgemeinen Vertragsbhedin-
gungen ist der Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand fiir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Absatz 1 InvG sind
samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Investment-
gesetzes konnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds
des BVIBundesverband Investment und Asset Managemente.V. anru-
fen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt. Die
Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Eine ladungsfahige Anschrift der Landesbank Berlin Investment GmbH,
die Namen der gesetzlichen Vertreter, das Handelsregister, bei dem
die Landesbank Berlin Investment GmbH eingetragen ist, und die Han-
delsregister-Nummer finden Sie am Ende dieses Verkaufsprospektes.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen
Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage iiber Finanzdienstleis-
tungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundeshank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Tel.:
(069) 2388-1907 oder -1906, Fax: (069) 2388-1919, schlichtung@bundes-
bank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon
unberiihrt.

Stand: Oktober 2011

Wichtiger Hinweis

Anderung der Besonderen Vertragshedingungen: Ergéinzungen der
Kostenregelung

Inkrafttreten zum 1. April 2011

Die Gesellschaft hat eine Pauschalgebiihr in Hohe von bis zu 0,3 Pro-
zent fiir Standardkosten eingefiihrt, die damit dem Sondervermégen
nicht mehr separat in Rechnung gestellt werden.

Inkrafttreten zum 1. Januar 2012

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen zukiinftig mit Kosten der
weiteren gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungs- und Infor-
mationspflichten / -arten, die nicht bereits durch die Pauschalgebiihr
abgedeckt sind, belasten.

Die detaillierten Anderungen sind den Bekanntmachungen im elek-
tronischen Bundesanzeiger und auf unserer Homepage vom Septem-
ber 2010 und vom Februar 2011 zu entnehmen. Gednderte gesetzliche
Verkaufsunterlagen sind bei der LBB-INVEST erhéltlich.



Jahreshericht des Private Banking Premium Ertrag

fiir das Geschaéftsjahr vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011

Der Private Banking Premium Ertrag kann grundsaétzlich in Wertpa-
piere, wie verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussscheine, Indexzertifikate und Schuldschein-
darlehen sowie daneben in Geldmarktinstrumente, Investmentanteile,
Bankguthaben, Derivate und sonstige Anlageinstrumente investieren.

Die tatsdchliche Anlagepolitik kann sich darauf konzentrieren, schwer-
punktmafRig in nur bestimmte der vorgenannten Vermdgensgegen-
stdnde zu investieren. Den Schwerpunkt legt der Fonds derzeit auf
Investmentanteile, welche liberwiegend in verzinslichen Wertpapieren
investiert sind.

Der Private Banking Premium Ertrag versucht einen Mehrertrag ge-
genliiber einer vergleichbaren inldndischen Rentenanlage zu erwirt-
schaften. Hierzu nutzt er die Entwicklungschancen der Kapitalmérkte.
Eine Beimischung von Rentenanlagen aus Emerging Markets, Wert-
papieren mit anderen Wéhrungen und Anlagen mit Zinsaufschldgen
gegeniiber Bundesanleihen sollen dafiir sorgen, dass der Fonds eine
héhere Rendite bei geringerem Risiko — durch die breitere Streuung
der Anlagen — aufweist.

Der angestrebte Mehrertrag sollinshesondere durch die Beimischung
von Anlagen mit einem Zinsaufschlag (Spread) gegeniiber deutschen
Bundesanleihen mit mittlerer Laufzeit (Vergleichsmarkt) erzielt wer-
den. Dies wurde im Berichtszeitraum durch Beimischung von Ziel-
fonds, welche in Pfandbriefe und Unternehmensanleihen, in lokale
Rentenpapiere sowie in osteuropdische Wertpapiere investieren,
umgesetzt. Dariiber hinaus sollen Kursgewinne durch eine aktive und
modellgestiitzte Steuerung der Laufzeit erzielt werden. Hierzu wurden
fiir das Sondervermdgen Zielfonds erworben, die die Laufzeit der im
Zielfonds befindlichen Rentenanlagen nach einem Trendfolgeansatz
aktiv steuern. Da diese Ansétze in den vergangenen Jahren aufgrund
der hohen Schwankungen am Rentenmarkt nicht optimal funktioniert
haben, wurde die Positionim ,FlexBond Vario” komplett und die Inves-
titioninden , Kathrein Euro Bond” teilweise reduziert. Beide Positionen
konnten zu ihrem Einstand nur mit Verlustverkauftwerden—die erfolg-
ten Ausschiittungen bleiben hierbei allerdings unberiicksichtigt.

Neben dem Risiko, dass die Emittenten der erworbenen verzinslichen
Wertpapiere zahlungsunfahig werden kdnnen, besteht die Gefahr,
dass die Gesellschaften der Fonds (Zielfonds), in welche der Private
Banking Premium Ertrag investiertist, die Rlicknahme der Anteile aus-
setzen, sofern die liquiden Mittel der Zielfonds zur Zahlung des Riick-
nahmepreises nicht mehr ausreichen. Dies kann dazu fiihren, dass der
Fonds selber seine Anteilsriicknahme aussetzen muss.

Das Geschehen andeninternationalen Rentenmarkten war im Bericht-
zeitraum vom hohen Sicherheitsbediirfnis der Anleger sowie wach-
senden Konjunktursorgen gepragt, was die Renditen US-amerikani-
scher und deutscher Staatsanleihen im September auf neue
historische Tiefststande unterhalb der 2%-Marke fallen lieR. Hiervon
profitierten vor allem die Investitionen in borsennotierte Indexfonds
(z.B. eb.rexx Government Germany) des Sondervermdgens. Deshalb
wurden im zweiten und dritten Quartal des Jahres Positionen mit lan-
ger laufenden Anleihen als der Vergleichsmal3stab aufgebaut. Bei
einer Jahresinflationsrate von 3% fiir die Eurozone ergeben sich aktu-
ell allerdings negative reale Renditen fiir dieses Marktsegment. Um
auch real noch positive Renditen zu erwirtschaften, sind im Fonds
erste Positionen in besser verzinsten Indexfonds mit Deutschen Pfand-
briefen und Unternehmensanleihen aufgebautworden (eb.rexx Jumbo
Pfandbriefe und iShares Markit IBOXX Corporate Bonds).

In der Euro-Peripherie setzte sich der Aufwértstrend bei den Renditen
hingegen fort. So rentierten griechische Bonds nach den Regierungs-
beschliissen des Euro-Sondergipfels vom 21. Juli zunéchst tiefer. Die
Renditen zogen jedoch gegen Ende des dritten Quartals 2011 wieder
deutlich an und stiegen auf den hochsten Stand seit Einfiihrung des
Euro. Direktinvestiertist der Fonds in griechischen Wertpapieren und
Anleihen der sogenannten ,PlIGS-Lander” nicht. Indirekt ist die Wert-
entwicklung aber dennoch von der zunehmenden Unsicherheit betrof-
fen, da ausgewahlte Zielfonds teilweise in den besagten Landern
investiert waren und die zunehmende Risikoaversion generell auch
bei sonstigen Rentenanlagen mit Zinsaufschlag zu Kursriickgangen
fiihrten. Da das Fondmanagement diese Bewegungen antizipiert hat,
wurden die Investitionen in die Starcapital Fonds bereits zum Jahres-
ende 2010 mit Gewinn reduziert.

Zur Risikominderung und zur Stabilisierung der Ertrdge wurde weiter-
hin auf Investmentfonds mit Anlageschwerpunkt Immobilien gesetzt.
Beidiesen Investments gab es im Berichtszeitraum keine Verdnderun-
gen. Durch die SchlieBung einer Vielzahl von offenen Fonds, in die
auch der Private Banking Premium Ertrag investiertist, wéren Verén-
derungen auch nur begrenzt zu realisieren gewesen. Die Wertent-
wicklung der Immobilienfonds war im Berichtszeitraum iiberwiegend
positiv.

Im Berichtszeitraum erwirtschaftete der Fonds eine Performance von
+0,37% (nach BVI-Methode).

Das VerduRerungsergebnis von -45.981,24 Euro resultiert {iberwiegend
aus Kursverlusten von Rentenfonds.




Private Banking Premium Ertrag - Depotstruktur per 30.09.2011
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Private Banking Premium Ertrag - Depotstruktur per 30.09.2010

Investmentanteile
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Rentenfonds Emerging Markets 4,72 %
= Rentenfonds Osteuropa Konvergenz 3,72 %
" Rentenfonds Unternehmensanleihen 353 %
= Immobilienfonds Europa 15,83 %
Immobilienfonds Welt 9,27 %
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Zusammengefasste Vermdgensaufstellung zum 30.09.2011

Investmentanteile Anteil am Fondsvermogen in %
Rentenfonds Deutschland Staatsanleihen 21,95
Rentenfonds Welt 13,77
Rentenfonds Euroland 8,06
Rentenfonds Pfandbriefe 7,59
Rentenfonds Unternehmensanleihen 4,67
Rentenfonds Emerging Markets 3,14
Rentenfonds Osteuropa Konvergenz 3,06
Immobilienfonds Europa 14,04
Immobilienfonds Welt 2,95
Mischfonds 3,72
Liquiditéat
Liquide Mittel 17,05
100,00

Vermigensaufstellung des Private Banking Premium Ertrag zum 30.09.2011

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.11 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Investmentanteile EUR 9.170.475,00 65,96

KAG - eigene Investmentanteile

EuroK-INVEST Inhaber-Anteile DE0009770081 ANT 15.000 15.000 0 EUR 34,47 517.050,00 372

EuroRent-INVEST Inhaber-Anteile DE0008479254 ANT 12.000 0 0 EUR 43,35 520.200,00 3,74

Fiihr-Corporate Bond-LBB-INVEST DE000AOMG6J90 ANT 13.000 3.000 0 EUR 31,70 412.100,00 2,96

Inhaber-Anteile

Multizins-INVEST Inhaber-Anteile DE0009786061 ANT 13.000 3.000 0 EUR 32,70 425.100,00 3,06

Weltzins-INVEST Inhaber-Anteile DE000A1CXYM9 ANT 15.000 0 0 EUR 29,10  436.500,00 3,14

Gruppenfremde Investmentanteile

Fr.Temp.Inv.Fds -T.GI.Bd Fd LU0316492775 ANT 20.000 0 0 EUR 14,46 289.200,00 2,08

Namens-Ant.l(acc.)EUR-H1 o.N.

Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. LU0517465117 ANT 40.000 40.000 0 EUR 10,08 403.200,00 2,90

Nam.-Ant. | (Ydis.) EUR-H1o.N.

iSh. eb.r.Governm. Ger.1.5-2.5 Inhaber-Anteile DE0006289473 ANT 10.000 0 0 EUR 98,76 987.600,00 7,10

iSh. eb.r.Governm. Ger.2.5-5.5 Inhaber-Anteile DE0006289481 ANT 12.000 0 0 EUR 112,85  1.354.200,00 9,74

iSh. eb.rexx Government Germ. DE0006289465 ANT 5.000 5.000 0 EUR 142,04 710.200,00 5,11

Inhaber-Anteile

iSh. eb.rexx Jumbo Pfandbriefe DE0002635265 ANT 10.000 10.000 0 EUR 105,58  1.055.800,00 7,59

Inhaber-Anteile

iShares-Mar.iB.EQ Corporate DE0002511243 ANT 2.000 2.000 0 EUR 118,73 237.460,00 1.1

Bd Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N.

Kathrein Euro Bond Inhaber-Anteile (R) A o.N. AT0000779764 ANT 5.500 0 1.500 EUR 109,14 600.270,00 4,32

StarCapital Bondvalue Ul Inhaber-Anteile DE0009781872 ANT 9.000 0 1.000 EUR 64,91 584.190,00 420

StarCapital FCP - Argos LU0137341789 ANT 500 100 100 EUR 1.274,81 637.405,00 4,58

Inhaber-Anteile A-EUR o.N.

Anteile an Immobilien-Sondervermdgen EUR 2.361.740,00 16,99

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

Bouwfonds European Residential DEOODAOM98N2 ANT 35.000 0 0 EUR 10,53 368.550,00 2,65

Inhaber-Anteile

Focus Nordic Cities Inhaber-Anteile A DE000DAOMY559 ANT 50.000 0 0 EUR 10,89 544.500,00 392




Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.1 Zugéange Abginge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
SEB Immolnvest Inhaber-Anteile P DE0009802306 ANT 8.000 0 0 EUR 54,37 434.960,00 3,13
SemperReal Estate Inhaber-Anteile Ao.N."  AT0000622980 ANT 5.000 0 0 EUR 120,84  604.200,00 4,35
TMW Immobilien Weltfonds Inhaber-Anteile P DEOO0AODJ328 ANT 8.500 0 0 EUR 48,18 409.530,00 2,95
Summe Wertpapiervermégen EUR 11.532.215,00 82,95
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
und Geldmarktfonds EUR 2.382.513,60 1714
Bankguthaben EUR 2.382.513,60 1714
Depotbank EUR 2.382.513,60 % 100,00 2.382.513,60 17,14
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 1.736,93 0,01
Zinsanspriiche EUR 1.736,93 1.736,93 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -13.130,57 -13.130,57 -0,09
Fondsvermégen EUR 13.903.334,96 100,00 ™
Anteilwert EUR 50,67
Umlaufende Anteile STK 274.415
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 82,95
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,00

" Namensanderung von Constantia Real Estate in SemperReal Estate

) Riickstellungen fiir Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Pauschalkosten,

Verdffentlichungskosten

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden

sein.




Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir
dieses Sondervermdgen gemaR der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens mitrelativem
VaR mit folgenden Parametern ermittelt:

Haltedauer: 10 Tage
Konfidenzniveau: 99 %
effektiver historischer Beobachtungszeitraum: ein Jahr

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 28b Abs. 2
Satz 1 und 2 Derivate-VO0

kleinster potenzieller Risikobetrag EUR -51.408,15
groRter potenzieller Risikobetrag EUR -84.247,05
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag EUR -71.136,02

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens
(8 28b Abs. 3 Derivate-V0)

100,00% EB.REXX Govt. Germany 2,5-5,5

Im Geschéftsjahr erreichte Hebelwirkung durch Derivategeschiifte

kleinste Hebelwirkung 82,91 %
groRte Hebelwirkung 84,09 %
durchschnittliche Hebelwirkung 83,51 %

Angaben zur Bewertung von Vermdgensgegenstianden gem. § 13
Abs. 2 Nr. 2 InvRBY

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Depot-
bank. Grundlage der Bewertung ist § 36 InvG sowie die Investment-
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung - InvRBV.

Grundsétzlich wird fiir die Bewertung von Vermdégensgegenstanden
der letzte an einer Bérse oder einem anderen organisierten Markt ver-
flighare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der zum Zeitpunkt der
Anteilwertermittlung eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Liegt
ein verldsslicher handelbarer Kurs zum Zeitpunkt der Anteilwerter-
mittlung nicht vor, so wird der betreffende Vermdgensgegenstand mit
dem Verkehrswert bewertet, der auf Basis eines geeigneten Bewer-
tungsmodells unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten ermitteltwurde. Die verwendeten Bewertungsmodelle beruhen
auf allgemein anerkannten und regelméaRig Giberpriiften Discounted-
Cash-Flow-Methoden, die die aktuellen Marktgegebenheiten weitest-
gehend abbilden.

) Die Berechnung der Hebelwirkung erfolgte ab 01.09.2011

Dies bedeutet fiir die einzelnen Vermdgensgegenstdnde Folgendes:

Bei Aktien und Exchange Traded Funds (ETF) wird grundsétzlich der
letzte hdorsengehandelte Kurs zugrunde gelegt. Bérsenkurse oder
notierte Preise an anderen organisierten Markten werden dabei
grundsétzlich als handelbare Kurse eingestuft.

Fiir Renten wird ebenfalls grundsétzlich der letzte bérsengehandelte
Kurs zugrunde gelegt. Ist dieser &lter als 15 Minuten, wird dieser auf
Basis eines internen Bewertungsmodells der Depotbhank an die aktu-
ellen Marktgegehenheiten angepasst.

Bei offenen Zielfonds erfolgt die Bewertung grundsétzlich zu dem letz-
tenvon der jeweiligen KAG verdffentlichten Anteilwert. Liegen im Falle
der Aussetzung der Riicknahme der Anteilscheine Tatsachen vor, die
es als iiberwiegend wahrscheinlich erscheinen lassen, dass nach der
Wiederaufnahme der Riicknahme ein wesentlich abweichender Kurs
zur Anwendung kommt, erfolgt die Bewertung im Interesse der Anleger
zu diesem Kurs, sofern ein solcher Kurs von der Zielfonds-KAG oder
der Zielfonds-Depotbank kommuniziert wird.

Die Bewertung von Derivaten, die an einer Bérse gehandelt oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zum letz-
ten verfiigharen handelbaren Kurs.

Bei OTC-Instrumenten, d. h. 0TC-Derivaten, Devisentermingeschéften,
Schuldscheindarlehen und sonstigen, nicht an Bérsen oder organi-
sierten Markten gehandelten Instrumenten erfolgt die Bewertung
grundsétzlich auf Basis eines entsprechenden Bewertungsmodells.

Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermdgensgegenstande (z. B.
Dividenden- und Zinsforderungen) werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt. Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindi-
gung zum Renditekurs erfolgt.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden
zu dem unter Zugrundelegung des Mittags-Fixings von der Reuters AG
um 13:30 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehen-
der Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermdgenswerte per 30.09.2011 oder letztbekannte Kurse




Verwaltungsvergiitungssatze fiir die im Geschéftsjahr
im Wertpapiervermogen enthaltenen Sondervermdgen:

Bouwfonds European Residential Inhaber-Anteile 0,60 % p.a.
EuroK-INVEST Inhaber-Anteile 0,50 % p.a.
EuroRent-INVEST Inhaber-Anteile 0,90 % p.a.
FlexBond-Vario-INVEST Inhaber-Anteile 0,50 % p.a.
Focus Nordic Cities Inhaber-Anteile A 0,60 % p.a.
Fr.Temp.Inv.Fds -T.GI.Bd Fd Namens-Ant.I(acc.)EUR-H1 o.N. 0,55 % p.a.
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret. Nam.-Ant. | (Ydis.) EUR-H10.N. 055% p.a.
Fiihr-Corporate Bond-LBB-INVEST Inhaber-Anteile 1,00 % p.a.
iSh. eb.r.Governm. Ger.1.5-2.5 Inhaber-Anteile 0,15% p.a.
iSh. eb.r.Governm. Ger.2.5-5.5 Inhaber-Anteile 0,15% p.a.
iSh. eb.rexx Government Germ. Inhaber-Anteile 0,15% p.a.
iSh. eb.rexx Jumbo Pfandbriefe Inhaber-Anteile 0,09 % p.a.
iShares-Mar.iB.EO Corporate Bd Bearer Shares (Dt. Zert.) 0.N. 0,20 % p.a.
Kathrein Euro Bond Inhaber-Anteile (R) A o.N. 0,50 % p.a.
Multizins-INVEST Inhaber-Anteile 1,00 % p.a.
SEB Immolnvest Inhaber-Anteile P 0,65 % p.a.
SemperReal Estate Inhaber-Anteile A o.N. 0,80 % p.a.
StarCapital Bondvalue Ul Inhaber-Anteile 2,25% p.a.
StarCapital FCP - Argos Inhaber-Anteile A-EUR o.N. 0,80 % p.a.
TMW Immobilien Weltfonds Inhaber-Anteile P 0,75% p.a.
Weltzins-INVEST Inhaber-Anteile 1,00 % p.a.

Ausgabeaufschlédge und Riicknahmeabschlége fiir die im Geschaftsjahr im Wertpapier-
vermdgen enthaltenen Sondervermégen:

Fiir die im Geschéftsjahr erworbenen bzw. verauBerten Sondervermdgen wurden keine
Ausgabeaufschldge bzw. Riicknahmeabschldge gezahit.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkéufe
Anteile bzw. bzw. bzw.
Whyg. in 1.000 Zugéange Abgénge
Investmentanteile

KAG - eigene Investmentanteile

FlexBond-Vario-INVEST Inhaber-Anteile DEOOOAOERYP2 ANT 0 10.000

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen
und Personen sind, betrug 50,44 Prozent.
Der Transaktionsumfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.955.845,00 Euro. Die Angabe bezieht sich auf Aktien, Renten und Fondsanteile.




Korrekturen der veroffentlichten Zwischengewinne

10.12.10 0,95 24.02.11 114 11.05.11 1,34 26.07.11 1,46
13.12.10 0,95 25.02.11 114 12.05.11 1,34 27.07.11 1,46
14.12.10 0,95 28.02.11 114 13.05.11 1,34 28.07.11 147
15.12.10 0,95 01.03.11 1,15 16.05.11 1,33 29.07.11 1,47
16.12.10 0,96 02.03.11 1,15 17.05.11 1,35 01.08.11 1,48
17.12.10 0,96 03.03.11 1,16 18.05.11 1,35 02.08.11 1,48
20.12.10 0,96 04.03.11 118 19.05.11 1,35 03.08.11 147
21.12.10 0,96 07.03.11 1,16 20.05.11 1,35 04.08.11 1,48
22.12.10 0,97 08.03.11 1,16 23.05.11 1,36 05.08.11 1,49
23.12.10 0,98 09.03.11 117 24.05.11 1,36 08.08.11 1,48
27.12.10 0,98 10.03.11 118 25.05.11 1,37 09.08.11 1,48
28.12.10 0,99 11.03.1 1,18 26.05.11 1,37 10.08.11 1,48
29.12.10 0,99 14.03.11 118 27.05.11 1,37 11.08.11 1,48
30.12.10 1,00 15.03.11 1,18 30.05.11 1,37 12.08.11 1,48
03.01.11 1,00 16.03.11 118 31.05.11 1,37 15.08.11 1,49
04.01.11 1,01 17.03.1 1,18 01.06.11 1,39 16.08.11 1,49
05.01.11 1,01 18.03.11 118 03.06.11 1,39 17.08.11 1,49
06.01.11 1,01 21.03.1 1,18 06.06.11 1,39 18.08.11 1,50
07.01.11 1,02 22.03.11 1.19 07.06.11 1,39 19.08.11 1,50
10.01.11 1,03 23.03.11 119 08.06.11 1,39 22.08.11 1,50
11.01.1 1,03 24.03.11 1,20 09.06.11 1,40 23.08.11 1,50
12.01.1 1,04 25.03.11 1,20 10.06.11 1,40 24.08.11 1,50
13.01.1 1,03 28.03.11 1.21 14.06.11 1,40 25.08.11 1,51
14.01.1 1,03 29.03.11 1.21 15.06.11 1.4 26.08.11 1,50
17.01.1 1,02 30.03.11 1,22 16.06.11 1,42 29.08.11 1,51
18.01.1 1,03 31.03.11 1,22 17.06.11 1,42 30.08.11 1,51
19.01.11 1,03 01.04.11 1,23 20.06.11 1,42 31.08.11 1,52
20.01.11 1,04 04.04.11 1,23 21.06.11 1,42 01.09.11 1,56
21.01.11 1,04 05.04.11 1,24 22.06.11 1,42 02.09.11 1,56
24.01.11 1,03 06.04.11 1,24 23.06.11 1,43 05.09.11 1,53
25.01.11 1,04 07.04.11 1,26 24.06.11 1,43 06.09.11 1,54
26.01.11 1,05 08.04.11 1,25 27.06.11 1,43 07.09.11 1,54
27.01.11 1,05 11.04.1 1,25 28.06.11 1,44 08.09.11 1,55
28.01.11 1,06 12.04.1 1,26 29.06.11 1,44
31.01.11 1,06 13.04.11 1,26 30.06.11 1,44
01.02.11 1,07 14.04.1 1,26 01.07.11 1,45
02.02.11 1,08 15.04.11 1,21 04.07.11 1,45
03.02.11 1,07 18.04.11 1,21 05.07.11 1.4
04.02.11 1,09 19.04.11 1,27 06.07.11 1.4
07.02.11 1,09 20.04.11 1,28 07.07.11 1,42
08.02.11 1,10 21.04M 1,29 08.07.11 1,42
09.02.11 m 26.04.11 1,28 11.07.11 1,43
10.02.11 1.1 27.041 1,29 12.07.11 1,43
11.02.1 mm 28.04.11 1,30 13.07.11 1,43
14.02.11 1.1 29.04.1 1,30 14.07.11 1,43
15.02.11 1,12 02.05.11 1,30 15.07.11 1,43
16.02.11 11 03.05.11 1,31 18.07.11 1,44
17.02.1 113 04.05.11 1,31 19.07.11 1,44
18.02.11 1,13 05.05.11 1,31 20.07.11 1,44
21.02.11 113 06.05.11 1,31 21.07.11 1,45
22.02.11 1,14 09.05.11 1,32 22.07.11 1,45

23.02.11 1,14 10.05.11 1,33 25.07.11 1,46




Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.10.2010 bis 30.09.2011

I. Ertrdge
1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 10.548,14
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 396.016,56
8. Ertrdge aus Wertpapier- Darlehen- und Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00
10. Sonstige Ertrage ” EUR 23.435,86
Summe der Ertrage EUR 430.000,56
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -83.563,37
3. Depotbankvergiitung EUR -16.573,35
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -7.782,03
5. Sonstige Aufwendungen ™ EUR -11.062,37
Summe der Aufwendungen EUR -118.981,12
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 311.019,44

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 17.837,94

2. Realisierte Verluste EUR -63.819,18
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -45.981,24
V. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 265.038,20
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

erfolgsunabhangige Aufwendungen: 1,3759780 %
erfolgsabhéngige Aufwendungen: 0,0000000 %

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgens-
gegensténde)

im Geschéftsjahr gesamt EUR 1.461,45
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-

wandserstattungen.
Die KAG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

" Auflésung von Riickstellungen, Bestandsprovision

") Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen fremde Depotgebiihren und die jahrliche Pauschalgebiihr. Daneben kénnen Kosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden, Kosten fiir die Priifung, die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen, im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung entstehende Steuern, Verwaltungsgebiihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen sowie Kosten der weiteren gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungs- und Informationspflichten / -arten dem Sonder-
vermdgen belastet und unter sonstigen Aufwendungen ausgewiesen werden.




Entwicklung des Sondervermégens 2010/ 2011
I.  Wert des Sondervermidgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 9.416.396,40
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -258.756,09
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 4.704.629,90
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 6.657.982,45
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -1.953.352,55
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -92.029,48
5. Ordentlicher Nettoertrag EUR 311.019,44
6. Realisierte Gewinne EUR 17.837,94
7. Realisierte Verluste EUR -63.819,18
8. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -131.943,97
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 13.903.334,96
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
insgesamt je Anteil
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 265.038,20 0,97
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen * EUR 45.062,18 0,16
I.  Zur Ausschiittung verfiighar EUR 310.100,38 1,13
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00
Il. Gesamtausschiittung EUR 310.100,38 113
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 310.100,38 1,13
a) Barausschiittung EUR 310.088,95 113
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 10,84 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,59 0,00
Fiir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach 8 5 InvStG vor.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
2011 EUR 13.903.334,96 EUR 50,67
2010 EUR 9.416.396,40 EUR 51,95
2009 EUR 10.176.823,76 EUR 50,44

Berlin, den 04.10.2011

Landesbank Berlin Investment GmbH

dpsces

Bauer HeB

%

Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

A

Vieten




An die Landesbank Berlin Investment GmbH

Die Landeshank Berlin Investment GmbH hat uns beauftragt, gemaR
§ 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Son-
dervermdgens Private Banking Premium Ertrag fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG
liegtin der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanla-
gegesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Verwaltung des Sondervermégens sowie die Erwartungen
tiber mdgliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungshezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die
Angabenim Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsétze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schétzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnisse entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.
Berlin, den 16. Dezember 2011

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Peter Kleinschmidt
Wirtschaftspriifer

ppa. Ursel von Randow
Wirtschaftspriiferin




Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger,
die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Dem auslédndi-
schen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Jahresbericht beschriebenen Sondervermdgen mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Kon-
sequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu
kldren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von der Kdrperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrédge des Sonder-
vermogens werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusam-
men mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 801,- Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) iiber-
steigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehdren auch
die vom Sondervermdgen ausgeschiitteten Ertrdge, die ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus
dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31.12.2008 erworben wurden bzw. werden. "

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungs-
wirkung (so genannte Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen regelméRig nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch
die depotfiihrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und ausléndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn
der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (so genannte Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z. B. ein Gewinn aus der Verduerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
kldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz kénnen
Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen erforderlich sein, wenn
im Rahmen der Einkommensteuererkldrung auBergewohnliche Belas-
tungen oder Sonderausgaben (z. B. Spenden) geltend gemachtwerden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die
Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrége eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

' Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 01.01.2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanle-
ger steuerfrei.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschiften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdulRerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaf-
ten sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien, die auf der Ebene des Son-
dervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerauBerung derin § 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bisf)
InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) .normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnob-
ligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung der 0. g. Wertpapiere / Kapital-
forderungen, Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrdge aus Still-
halterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduerung von Wertpa-
pieren und Gewinne aus Termingeschéaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermdgens vor dem
01.01.2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 01.01.2009 ein-
gegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in
der o. g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Zinsen und zins@hnliche Ertrdge sowie ausléndische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie ausldndische Dividenden sind
beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge
sowie ausldndische Dividenden des Sondervermdgens unterliegen
i.d.R.dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).




Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro beiZusammenveranlagung von Ehegatten nicht {ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung und
bei ausléandischen Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Auslén-
dereigenschaft.

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich
ausschiittenden Sondervermdgens in einem inldndischen Depot bei
der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin einin aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrie-
ben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sonderver-
mogen, so wird bei Thesaurierungen vor dem 01.01.2012 der Steuerab-
zug auf thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Ertrdge sowie auslandische
Dividenden des Sondervermdgens in Héhe von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abge-
fiihrt. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Fondsanteile ermaRigt
sich insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des Geschiftsjahres.
Dadie Anleger der KapitalanlagegesellschaftregelméRig nicht bekannt
sind, kannin diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass
kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der Einkommen-
steuererkldrung zu machen haben.

Fiir nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen stellt das Son-
dervermdgen den depotfiihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer
nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag
und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen
den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter Beriicksichtigung
der persdnlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass inshesondere
gof. die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sonderver-
mogen den depotfiihrenden Stellen Betrége zur Verfiigung gestellt hat,
die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen Kreditinsti-
tut oder einer inldandischen Kapitalanlagegesellschaft, so erhilt der
Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung
vor Ablauf des Geschéftsjahres des Sondervermdgens vorlegt, den
abgefiihrten Steuerabzug (bzw. ab 2012 den den depotfiihrenden Stel-
len zur Verfiigung gestellten Betrag) auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw.
nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung iiber den einbehal-
tenen und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritétszuschlag. Der
Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nichtin einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inldndischen Kreditinstitut vorge-
legt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent
zuziiglich des Solidaritdtszuschlags vorgenommen.

Inldndische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen, die vor dem 01.01.2012
vorgenommen werden, wird von der inldndischen Dividende ein Steu-
erabzug in Hohe von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag) von
der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die depotfiihrende
Stelle beriicksichtigt bei Ausschiittungen zudem einen ggf. vorliegen-
den Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhalt den Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag) in voller Hohe
sofort erstattet, sofern die Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem inléndischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein
Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheini-
gung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziiglich Solidaritatszuschlag) unter Beifligung der steuerlichen
Bescheinigung der depotfiihrenden Stelle auf seine personliche Ein-
kommensteuerschuld anrechnen.

Fiir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiittungen und Thesaurie-
rungen stellt das Sondervermdgen den depotfithrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiih-
renden Stellen nehmen den Steuerabzug unter Beriicksichtigung der
personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass inshesondere ggf.
die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sondervermo-
gen den depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfiigung gestellt hat,
die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertriage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertrdgen auf der Ebene des Sondervermdgens, werden diese auf
Ebene des Sondervermdgens steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger
ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sondervermdgens
endet bzw. die Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr des Sondervermo-
gens erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermdgens verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wéhrend seiner Besitzzeit
erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Veréu-
Rerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h., sie erhéhen den steu-
erlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach dem 31.12.2008

erworben wurden, von einem Privatanleger verdulRert, unterliegt der
VerduRRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern die
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Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25
Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer VerduBerung von vor dem 01.01.2009 erworbenen Anteilen
ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der
VerduRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verdu-
Berung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteu-
erlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrage
zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch inso-
weit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerdufRerung nach dem 31.12.2008 erworbener
Fondsanteile istinsoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitz-
zeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfass-
ten, nach Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) steuerfreien Ertrége
zuriickzufiihren ist (so genannter besitzzeitanteiliger Immobilienge-
winn). Fiir VerauBerungsgewinne von Anteilen im Privatvermégen, die
dem Anleger nach dem 19.05.2010 zuflieRen, gilt dies nur, sofern die
Kapitalanlagegesellschaft den Immobiliengewinn bérsentéglich errech-
net und verdffentlicht.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaf-
ten sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien, die auf der Ebene des Son-
dervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerauBerung derin § 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis
f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnob-
ligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf Anle-
gerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerduRerungsgewinne aus
Aktien ganz" (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 Prozent
(bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern) steu-
erfrei (Teileinkiinfteverfahren). VeraduBerungsgewinne aus Renten /
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrdge aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in
der o. g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Jeweils ausgeschiittete WertpapierverduBerungsgewinne, Terminge-
schaftsgewinne sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien unterliegen
grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziig-
lich Solidaritétszuschlag). Dies gilt nicht fiir jeweilige Gewinne aus der
VerduRerung von vor dem 01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und
eingegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch inshesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapi-
talertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrdge sind beim Anleger grundsétzlich steuer-
pflichtig 2. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrige thesauriert
oder ausgeschiittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung des Steuer-
abzugsistnur durch Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung
mdglich. Ansonsten erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber
die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Dividendenin- und ausléndischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile
im Betriehsvermdgen ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Kdérperschaften grund-
sétzlich steuerfrei®. Von Einzelunternehmern sind diese Ertrige zu 60
Prozent zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren). Fiir Ertrage, die dem
Anleger nach dem 19.05.2010 zuflieBen oder als zugeflossen gelten,
gilt dies nur, sofern die Kapitalanlagegesellschaft den Aktiengewinn
bdrsentéglich errechnet und veréffentlicht.

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritétszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch inshesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kor-
perschaftist (wobeivon Kérperschafteni. S.d. § 1 Absatz 1 Nr. 4 und 5
KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fiir sie zustén-
digen Finanzamtes vorliegen muss) oder die ausléandischen Dividenden
Betriebseinnahmen eines inlédndischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Gldubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vor-
geschriebenem Vordruck erklart wird.

" 5Prozent der VerduBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Absatz 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenrege-
lung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

3 5Prozent der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und
sind somit letztlich doch steuerpflichtig.




Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die ggf. zum Teil einkom-
mensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fiir
Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kiirzen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertrdgen auf der Ebene des Sondervermdgens, werden diese
steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kon-
nen auf Ebene des Sondervermdgens mitkiinftigen gleichartigen posi-
tiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden.
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den
Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrége
beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschafts-
jahr des Sondervermdgens endet bzw. die Ausschiittung fiir das
Geschéftsjahr des Sondervermdgens erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir einen
bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ konnen die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiittung vermin-
dert werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Die Kapitalanlagegesellschaft kann gemaR § 5 Absatz 2 InvStG ent-
scheiden, ob sie den so genannten Aktiengewinn (d. h. die noch nicht
zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden
sowie realisierte und nicht realisierte Gewinne des Sondervermdgens
aus in- und auslandischen Aktien) und den Immobiliengewinn (d. h. die
noch nicht auf Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien
Ertrdge) ermittelt oder hiervon absieht. An die bei der Auflegung des
Sondervermdgens getroffene Entscheidung ist die Kapitalanlagege-
sellschaft gebunden. Soweit die Kapitalanlagegesellschaft den Aktien-
gewinn und den Immobiliengewinn errechnet, verdffentlicht sie diese
borsentéglich jeweils als Prozentsatz des Wertes des Investmentan-
teils. Die steuerliche Behandlung ist dann wie folgt:

Gewinne aus der Verduerung von Anteilenim Betriebsvermdgen sind
fiir Kérperschaften grundsatzlich in Héhe des besitzzeitanteiligen
Aktiengewinns steuerfrei. " Von Einzelunternehmern sind diese Ver-
dulBerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Der Gewinn aus der
VerduRerung der Anteile istzudem in Hohe des besitzanteiligen Immo-
biliengewinns steuerfrei. Fiir VerduRerungsgewinne von Anteilen im
Betriebsvermdgen, die dem Anleger nach dem 19.05.2010 zuflieBen,
gilt dies nur, sofern die Kapitalanlagegesellschaft den Aktiengewinn
und Immobiliengewinn bérsentéglich errechnet und verdffentlicht.

' 5Prozent des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerauslénder Anteile an ausschiittenden Sonderver-
mdgen im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche Ertrdge, Wertpapier-
verduBerungsgewinne, Termingeschéaftsgewinne und ausléndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Aus-
landereigenschaft nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft der
depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachge-
wiesen wird, ist der ausldndische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemaR 8§ 37 Absatz 2 AQ zu beantragen. Zusténdig
ist das Betriebsstéttenfinanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sondervermo-
gen im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird ihm
bei Nachweis seiner steuerlichen Auslédndereigenschaft der Steuer-
abzug in Hohe von 25 Prozent zuziiglich Solidaritétszuschlag, soweit
dieser nicht auf inldndische Dividenden entféllt, erstattet. Erfolgt der
Antrag auf Erstattung verspatet, kann —wie beiverspatetem Nachweis
der Ausléndereigenschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Erstattung
gemal § 37 Absatz 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf
inlandische Dividenden fiir den ausléndischen Anleger maglich ist,
hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bun-
desrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkom-
men ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer aufinldndische
Dividenden erfolgt iiber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in
Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergiitung
des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausreichendem Freistellungs-
auftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steueraus-
landereigenschaft —, ist kein Solidaritdtszuschlag abzufiihren bzw. wird
bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritdtszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldandischen depotfiih-
renden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck
hat der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem
schriftlichen Antrag seine Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehe-
gatten haben in dem Antrag zudem zu erklédren, in welchem Verhéltnis
der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrdge zu den
gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten steht, damit die Kirchen-
steuer entsprechend diesem Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und
abgefiihrt werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben,
erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.
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Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslidndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Sondervermdgens wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer
auf der Ebene des Sondervermdgens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der aus-
landischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene
Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden kdnnen (Ertrags-
ausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrége,
auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermdgens
ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Invest-
mentgesellschaft beim zustdndigen Finanzamt eine Feststellungser-
kldrung abzugeben. Anderungen der Feststellungserklarungen, z. B.
anlésslich einer Auenpriifung (§ 11 Absatz 3 InvStG) der Finanzver-
waltung, werden fiir das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geénderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung
dieser gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschiftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschiit-
tung fiir dieses Geschaftsjahr.

Damittreffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger,
die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Sondervermdgen
beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen entweder positiv
oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis enthalte-
nen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerduBerung von nicht in § 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen
beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sonder-
vermdgen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Ver-
kauf der Anteile durch Steuerinldnder einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr
derZahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als negative Ein-
nahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefiihrt wird und sowohl bei der Verdffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheini-

genden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischenge-
winn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Entgelts fiir die
Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte
Zwischengewinn unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die
nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerduBerung des Invest-
mentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandi-
genTeil des VerduRerungserldoses. Eine Korrekturist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaBig auch den Abrechnungen
sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

Inden Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdgens
in ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermo-
gen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h., dieser Vorgang ist
steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgens-
gegenstidnde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inldndi-
sche Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermo-
gen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die
Anleger des iibertragenden Sondervermdgens eine Barzahlung im
Sinne des § 40 InvG, ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen
Ertrags zu behandeln. Vom {ibertragenden Sondervermdgen erwirt-
schaftete und noch nicht ausgeschiittete Ertrdge werden den Anle-
gernzum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrige
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (so genannte transpa-
rente Besteuerung) gelten nur, wenn séamtliche Besteuerungsgrund-
lagen im Sinne des § 5 Absatz 1 InvStG bekannt gemacht werden (so
genannte steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies giltauch insoweit,
als das Sondervermdgen Anteile an anderen inldndischen Sonderver-
mdgen und Investmentaktiengesellschaften, EU-Investmentanteile
und ausléndische Investmentanteile, die keine EU-Investmentanteile
sind, erworben hat (Zielfonds i. S. d. § 10 InvStG) und diese ihren steu-
erlichen Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert wer-
den, inshesondere soweit das Sondervermdgen Zielfonds erworben
hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommen. In diesem Fall werden die Ausschiittungen und der Zwi-
schengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 Prozent der Wertstei-
gerung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens
jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag
auf der Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungs-
grundlagen auBerhalb des § 5 Absatz 1 InvStG (wie inshesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) be-
kannt zu machen.




EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie 2003
48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt
wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zins-
ertrdgen natiirlicher Personenim Gehiet der EU sicherstellen. Mit eini-
gen Drittstaaten (inshesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel
Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazuwerden grundsatzlich Zinsertrédge, die eine im europdischen Aus-
land oder bestimmten Drittstaaten anséssige natiirliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bun-
deszentralamt fiir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandi-
schen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrdage, die eine natiirliche
Personin Deutschland von einem ausléndischen Kreditinstitutim euro-
péischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der aus-
landischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.
Alternativ behalten einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein,
die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Européischen Union
bzw. in den beigetretenen Drittstaaten anséssigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto
fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zins-
ertragen eine Quellensteuer i. H. v. 20 Prozent (ab 01.07.2011: 35 Pro-
zent) einzubehalten. Der Anleger erhélt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuernim Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrech-
nen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom Steuerabzug
im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur freiwil-
ligen Offenlegung seiner Zinsertrdge gegeniiber der ausldndischen
Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu ver-
zichten und stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen
Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fiir jeden in- und
auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope).

Fiir diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen:

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 Prozent Forderun-
gen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztendlich
auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriick-
greifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu
versenden. Ansonsten lgst die Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze
eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern
liber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riickgabe oder
VerduRerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden. Han-
delt es sich um einen ausschiittenden Fonds, so ist zuséatzlich im Falle
der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszen-
tralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurieren-
den Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der
Riickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils.

Informationen zu den Rechtssachen ,Manninen”
und ,Meilicke”

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in Aktien in
der Rechtssache ,Manninen” fiir einen finnisch-schwedischen Sach-
verhalt entschieden, dass die Versagung der Anrechnung ausléndi-
scher Kérperschaftsteuern auf ausléandische Dividenden nach finni-
schem Recht europarechtswidrig ist.

Auchin Deutschland konnte unter Geltung des sog. Anrechnungsver-
fahrens (in der Regel bis Ende des Veranlagungszeitraumes 2000) nur
die auf inldndische Dividenden entfallende Kdrperschaftsteuer, nicht
aber die auslandische Kdrperschaftsteuer auf die personliche Steuer-
schuld des Anlegers angerechnet werden. Diese steuerliche Ungleich-
behandlung inldndischer und ausléndischer Dividenden hat der EuGH
in seinem Urteil vom 06.03.2007 (Rechtssache ,Meilicke”) beanstandet
und hierbei die zeitliche Wirkung des Urteils nicht beschrankt. Die ver-
fahrensrechtliche Rechtslage nach nationalen Vorschriften ist derzeit
inshesondere fiir die Fondsanlage noch unklar.

Zur Wahrung moglicher Rechte kann es sinnvoll sein, inshesondere im
Hinblick auf die Offenhaltung von Steuerbescheiden, sich mit Ihrem
Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschréankt kdrperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert. Anderungen
kdnnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die dargestellten
steuerlichen Auswirkungen nachteilig beeinflussen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit. Anlegern wird grundsétzlich empfohlen, sich von einem
Steuerberater iiber die steuerlichen Auswirkungen aus dem Erwerb,
Halten bzw. Verkauf von Fondsanteilen beraten zu lassen.

Angaben zu den Kosten und
Auftragsannahmeschlusszeiten

Ausgabeaufschlag zurzeit 4,00 %
Verwaltungsvergiitung zurzeit p.a. 0,60 %
Pauschalgebiihr (ab 01.04.2011) zurzeit 0,15 %
Depotbankvergiitung p.a. 0,10 %
Portfolioumschlagsrate 0,06 %
Laufende Kosten 1,38 %

(Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden)

Bei Auftragseingang bis 24:00 Uhr bei der Gesellschaft bzw. der Depot-
bank erfolgt die Abrechnung zurzeit zu den festgestellten Preisen des
ibernéchsten Borsentages.

Sofern der bezeichnete Borsentag ein gesetzlicher Feiertag in Berlin
ist, erfolgt die Abrechnung am darauf folgenden Borsentag.

Eine Ubersicht iber die Kosten und Auftragsannahmeschlusszeiten
aller Fonds ist auf unserer Homepage www.lbb-invest.de erhaltlich.
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Bescheinigung gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG)

iiber die Priifung der steuerrechtlichen Angaben

An die Investmentgesellschaft Landesbank Berlin Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft).

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG zu priifen, ob die vorgenannten von der Gesellschaft gemaR
§5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG zu verdffentlichenden Angaben fiir
das Investmentvermdgen Private Banking Premium Ertrag nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerrechtlichen Angaben
gemall 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den Vor-
schriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Ver-
tretern der Gesellschaft. Bei der Ermittlung der steuerrechtlichen
Angaben wurde auf die Buchfiihrung bzw. die Aufzeichnungen und
den Jahresbericht fiir den betreffenden Zeitraum zuriickgegriffen.
Bestandteile der Ermittlung sind Uberleitungsrechnungen nach steu-
errechtlichen Vorschriften sowie die Zusammenstellung der zur
Bekanntmachung bestimmten steuerrechtlichen Angaben geméaR3 § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentvermdgen (Ziel-Investmentvermdgen)
investiert hat, verwendet sie die ihr fiir diese Ziel-Investmentvermdgen
vorliegenden steuerrechtlichen Angaben. In die Ermittlung der steuer-
rechtlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsausgleich einge-
gangen.

Unsere Aufgabe war es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft nach
den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes bekannt zu machen-
den Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Grundlage fiir unsere Priifung waren der von einem Ab-
schlusspriifer gepriifte Jahresbericht, die diesem zugrunde liegende
Buchfiihrung und sonstige Aufzeichnungen der Gesellschaft. Gegen-
stand unserer Beurteilung waren die darauf beruhenden Uberleitungs-
rechnungen und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben.
Unsere Priifung umfasste inshesondere die steuerrechtliche Qualifi-
kation von Kapitalanlagen, Ertrdgen und Aufwendungen einschliellich
deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerrecht-
licher Aufzeichnungen.

Nicht Gegenstand unseres Auftrages war es, die uns vorgelegten
Unterlagen und Angaben analog einer handelsrechtlichen Abschluss-
priifung auf ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit zu priifen; insoweit
haben wir uns ohne weitere Priifungshandlungen auf den Bestéti-
gungsvermerk des Abschlusspriifers gestiitzt. Auch dariiber hinaus
sind wir von der Vollstdndigkeit und Richtigkeit der uns vorgelegten
Unterlagen und Angaben der Gesellschaft ausgegangen.

Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Ziel-Investmentvermdgen
investiert hat, beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fiir diese Ziel-Investmentvermdgen von anderen zur Ver-
fiigung gestellten steuerrechtlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MaRRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerrechtlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben geméal § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen wurden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen lber
mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wurden die
Wirksamkeit des auf die Ermittlung der Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1und 2 InvStG bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fiir die steuerrechtlichen Angaben {iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasste auch eine Beurteilung der Auslegung der ange-
wandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewdhlte Auslegungist dann nicht zu beanstanden, wenn sie in
vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, ein-
schldgige Fachliteratur und veréffentlichte Auffassungen der Finanz-
verwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine
kiinftige Rechtsentwicklung und inshesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft
vertretenen Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft gemal § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemal § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden.

Frankfurt am Main, 02. Dezember 2011

PwC FS Tax GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Ralf Lindauer Marco Ahrenholz
Steuerberater




Nachweis der Besteuerungsgrundlagen gemafRl § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG)

Private Banking Premium Ertrag

Endausschiittung
ISIN: DE0005320030 Geschaftsjahresbeginn: 01.10.2010 Privatvermogen " | Betriebsvermogen | Betriehsvermogen
WKN: 532003 Geschiftsjahresende: ~ 30.09.2011 EStG 2 KStG?
Zahltag: 09.12.2011 Beschlusstag: 29.11.201 pro Anteil pro Anteil pro Anteil
Ex-Tag: 09.12.2011 EUR EUR EUR
§5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe:
a) Betrag der Ausschiittung ¥ 1,1300417 1,1300417 1,1300417
darin enthaltene Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
nachrichtlich: gezahlter Ausschiittungsbetrag einschlieBlich einbehaltener Kapitalertragsteuer 1,1300417 1,1300417 1,1300417
b) Betrag der
ausgeschiitteten Ertrdge 1,1300417 1,1300417 1,1300417
- davon nichtabzugsfahige Werbungskosten im Sinne des § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ausschittungsgleichen Ertrdge (Teilthesaurierungsbetrag) 0,1410024 0,1410024 0,1410024
- davon nichtabzugsféhige Werbungskosten im Sinne des § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG 0,0348633 0,0348633 0,0348633
¢) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) (aufgehoben) _ _ _
bb) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008 0,0000000 - -
anzuwendenden Fassung
cc) Ertrdge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes ® - 0,0284234 -
dd) Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes - - 0,0284234
ee) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes % - 0,0000000 -
ff)  VerduBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes - N 0,0000000
gg) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, 0,0000000 - -
soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind
hh) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG 0,0000000 - -
In den ausschiittungsgleichen Ertréigen (Teilthesaurierungsbetrag) enthaltene
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 9 - 0,0000000 -
dd) Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Korperschaftsteuergesetzes - - 0,0000000
In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen (Teilthesaurierungsbetrag) kumulativ enthaltene
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ji)  Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde © 0,1221993 0,1221993 0,1221993
- davon im Zusammenhang mit Ertrdgen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0145989 0,0145989
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung | 0,0023740 0,0023740 0,0023740
zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer
berechtigen ©
- davon im Zusammenhang mit Ertrdgen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000000 0,0000000
I} Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG 7 - 0,9159489 0,9159489
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertrag ber ig Teil der A hiittung und der 1,2710440 1,2710440 1,2710440
ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne von 8 7 Abs. 1 bis 3 InvStG
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,3177610 0,3177610 0,3177610
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 InvStG entféllt, und
aa) nach §4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem 0,0130459 0,0130459 0,0130459
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG
vorgenommen wurde &
- davon im Zusammenhang mit Ertrdgen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0007167 0,0007167
bb) nach &4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, 0,0000000 0,0000000 0,0000000
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 0,0002808 0,0002808 0,0002808
InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist &
- davon im Zusammenhang mit Ertrdgen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000000 0,0000000
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,1640085 0,1640085 0,1640085
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 des Korperschaftsteuergesetzes in Anspruch - - 0,0000000

genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag

Privatvermdgen: Investmentanteile, die von Anteilinhabern steuerrechtlich im Privatvermdgen gehalten werden.

Betriebsvermdgen EStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Einkommensteuergesetz besteuert werden, im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Betriebsvermdgen KStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Kdrperschaftsteuergesetz besteuert werden, im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Ausschiittung gemaR der Definition des BMF-Schreibens vom 18. August 2009 Randziffer 12.
Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen (davon steuerfrei 40 % gemaR Teileinkiinfteverfahren).
Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Der Betrag ist netto ausgewiesen.

Die Quellensteuern sind im Betriebsvermdgen zu 100 % ausgewiesen.
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Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Landesbank Berlin Investment GmbH
Kapitalanlagegesellschaft
Kurfiirstendamm 201

10719 Berlin

Postfach 11 08 09

10838 Berlin

Telefon: 030/245-6 4500
Telefax: 030/245-6 46 50

Internet: www.lbb-invest.de
E-Mail: direct@Ibb-invest.de

Handelsregister:
Amtsgericht Berlin-Charlottenburg
Handelsregister-Nummer: HRB 29 288

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Haftendes Eigenkapital: EUR 10,9 Mio.
(Stand: 31.12.2010)

Gesellschafter
Landesbank Berlin Holding AG, Berlin

Depotbank
Landesbank Berlin AG
Alexanderplatz 2
10178 Berlin

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 1.200,0 Mio.

Haftendes Eigenkapital: EUR 3.725,2 Mio.
(Stand: 30.06.2011)

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin

Aufsichtsrat

Serge Demoliére

Mitglied des Vorstandes,
Landesbank Berlin AG, Berlin
- Vorsitzender -

Dr. Johannes Evers

Vorsitzender der Vorsténde,
Landesbank Berlin AG, Berlin
Landesbank Berlin Holding AG, Berlin
- Stellvertretender Vorsitzender -

Dr. Michael Endres

Ehem. Mitglied des Vorstandes,

Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main
Vorsitzender des Vorstandes,

Gemeinniitzige Hertie-Stiftung, Frankfurt/Main

Frank Gilly

Vorsitzender der Geschaftsleitung,
Berliner Bank, NL der Deutsche Bank
Privat- und Geschéftskunden AG, Berlin

Hans Jiirgen Kulartz
Mitglied des Vorstandes,
Landesbank Berlin AG, Berlin
Patrick Tessmann

Mitglied des Vorstandes,
Landesbank Berlin AG, Berlin

Geschaftsfiihrung

Andrea Daniela Bauer, Berlin
(Sprecherin)

Andreas HeB, Berlin

Dyrk Vieten, Berlin
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Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Von der LBB-INVEST werden zzt. folgende Publikumsfonds verwaltet:

1. Richtlinienkonforme Sondervermogen
a) Aktienfonds

Deutschland-INVEST

WKN 847928 / ISIN DE0008479288
(aufgelegt am 12.11.1990 bis 30.06.2006 als
BB-Deutschland-INVEST)

Europa-INVEST
WKN 847924 / ISIN DE0008479247
(aufgelegt am 31.10.1989 bis 30.06.2006 als BB-Europa-INVEST)

GO EAST-INVEST

WKN 977017 / ISIN DE0009770172

(aufgelegt am 01.12.1995 als BB-Tschechien-INVEST
und vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-GO EAST-INVEST)

Keppler-Emerging Markets-LBB-INVEST
WKN AOERYQ / ISIN DEOOOAOERYQ0
(aufgelegt am 30.08.2006)

Keppler-Global Alpha-LBB-INVEST
WKN A0JKNY / ISIN DEOOOAOJKNY1
(aufgelegt am 10.12.2007)

Keppler-Global Value-LBB-INVEST
WKN AOJKNP / ISIN DEO00AOJKNP9
(aufgelegt am 02.07.2007)

LINGOHR-ALPHA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN AOERYR / ISIN DEOOOAOERYRS
(aufgelegt am 15.08.2006)

LINGOHR-AMERIKA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 847943 / ISIN DE0008479437
(aufgelegt am 29.12.1993 bis 30.06.2006 als BB-Amerika-INVEST)

LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

WKN 847938 / ISIN DE0008479387

(aufgelegt am 21.04.1992 als BB-Asien-INVEST und
vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 532009 / ISIN DE0005320097

(aufgelegt am 01.10.2003 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 977479 / 1ISIN DE0009774794
(aufgelegt am 01.10.1996 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

TopPortfolio-INVEST

WKN 977494 / 1ISIN DE0009774943
(aufgelegt am 02.03.1998 bis 30.06.2006 als
BB-TopPortfolio-INVEST)

WachstumGlobal-INVEST

WKN 979906 / ISIN DE0009799064

(aufgelegt am 01.11.1999 als BB-Millennium-INVEST
und vom 01.07.2006 bis 31.10.2008 weitergefiihrt als
Millennium-INVEST)

b) Rentenfonds

EuroRent-INVEST

WKN 847925 / ISIN DE0008479254

(aufgelegt am 27.12.1989 als BB-DMrent-INVEST und vom
01.10.2000 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als BB-EuroRent-INVEST)

FlexBond-Vario-INVEST
WKN AOERYP / ISIN DEOOOAQERYP2
(aufgelegt am 03.07.2006)

Fiihr-Corporate Bond-LBB-INVEST
WKN A0M6J9 / ISIN DEO00AOMEJ90
(aufgelegt am 01.04.2009)

LBB Interest Rate Opportunity Fund
WKN AT1CXYN / ISIN DE0OOOATCXYN7
(aufgelegt am 02.08.2010)

Multirent-INVEST
WKN 847921 / 1ISIN DE0008479213
(aufgelegt am 31.01.1989 bis 30.06.2006 als BB-Multirent-INVEST)

Multizins-INVEST
WKN 978606 / ISIN DE0009786061
(aufgelegt am 01.02.1999 bis 30.06.2006 als BB-Multizins-INVEST)

Private Banking FlexBond "
WKN AOM6J7 / ISIN DEO00AOMG6J74
(aufgelegt am 03.03.2008)

Private Banking Bond Timing "
WKN AOERYJ / ISIN DEOOOAOERYJ5
(aufgelegt am 02.10.2006)

Weltzins-INVEST
WKN A1CXYM / ISIN DEO00ATCXYM9
(aufgelegt am 01.07.2010)

¢) Mischfonds

EuroK-INVEST

WKN 977008 / ISIN DE0009770081

(aufgelegt am 31.10.1994 als BB-DMGeldmarkt-INVEST,
vom 01.04.2001 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-EuroGeldmarkt-INVEST und vom

01.07.2006 bis 30.06.2011 als EuroGeldmarkt-INVEST)

Europa-80 Save-INVEST
WKN A1CXYP / ISIN DE000A1CXYP2
(aufgelegt am 30.09.2010)

" Anteilscheinausgabe eing

lIt; Verwaltung gekiindigt zum 31.03.2012.




Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Gothaer-Global

WKN 977015/ ISIN DE0009770156

(aufgelegt am 03.08.1995 als Gothaer-Global-BB-INVEST
und vom 01.07.2006 bis 05.08.2010 weitergefiihrt als
Gothaer-Global-LBB-INVEST)

Private Banking Premium Chance

WKN 532002 / ISIN DE0005320022
(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Aktiendachfonds)

Private Banking Struktur
WKN AODNG7 / ISIN DEOOOAODNG73
(aufgelegt am 01.06.2005)

UC Multimanager Global - LBB-INVEST
WKN 979915 / ISIN DE0009799155
(aufgelegt am 22.09.2004 bis 30.06.2006 als
UC Multimanager Global - BB-INVEST)

WeltKap-INVEST
WKN 977483 / ISIN DE0009774836
(aufgelegt am 02.01.1997 bis 30.06.2006 als BB-WeltKap-INVEST)

d) Dachfonds

Best-INVEST 100
WKN 531982 / ISIN DE0005319826
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST Bond Satellite
WKN 531990/ ISIN DE0005319909
(aufgelegt am 01.12.2003)

2. Gemischte Sondervermogen
a) Dachfonds

Best-INVEST 30
WKN 531980/ ISIN DE0005319800
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST 50
WKN 531981/ ISIN DE0005319818
(aufgelegt am 18.09.2000)

b) Mischfonds

Private Banking Premium Ertrag

WKN 532003 / ISIN DE0005320030
(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Rentendachfonds)

Stratego Grund
WKN AQOERSF / ISIN DEOOOAOERSF5
(aufgelegt am 01.09.2005)

Stratego Ertrag
WKN AODNG5 / ISIN DEOOOAODNG57
(aufgelegt am 01.04.2005)

Stratego Konservativ
WKN 531992 / ISIN DE0005319925
(aufgelegt am 01.04.2005)

Stratego Wachstum
WKN AODNG1/ISIN DEOOOAODNG16
(aufgelegt am 01.04.2005)

Stratego Chance
WKN AODNG2/ ISIN DEOOOAODNG24
(aufgelegt am 01.04.2005)

VermdgensStruktur Konservativ
WKN AOM6J4 / ISIN DEO00AOM6J41
(aufgelegt am 02.01.2008)

VermdgensStruktur Wachstum
WKN AOM6J5 / ISIN DEO00AOM6J58
(aufgelegt am 02.01.2008)

Des Weiteren werden noch 38 Spezial-Sondervermégen (Stand:
01.10.2011) verwaltet.

Hinweise:

Die Gesellschaft hat die nachfolgenden Aufgaben auf ein anderes
Unternehmen (Auslagerungsunternehmen) auf vertraglicher Basis
zur Wahrnehmung durch das Auslagerungsunternehmen delegiert
und der Bankaufsichtshehorde geméaR § 16 Absatz 5 des Investment-
gesetzes angezeigt:

Aufgaben, die sich aus dem Wertpapierhandelsgesetz und den
Mitarbeiterleitsdtzen der Bankaufsichtshehdrde ergeben, sowie
die Priifung der Marktgerechtigkeit der Handelsgeschafte auf
der Grundlage der Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment und damit zusammenhéngende Nebendienstleistungen
sind auf das Corporate Center Compliance der Landesbank Berlin
AG iibertragen worden.

Aufgaben hinsichtlich der Risikomessung, die sich aufgrund der
gemal 851 Absatz 3 InvG erlassenen Derivateverordnung ergeben,
sind auf das Risikocontrolling der Landesbhank Berlin AG {ibertra-
gen worden.

Aufgaben der Revision der Gesellschaft sind teilweise auf die
Revision der Landeshank Berlin AG {ibertragen worden.

Aufgaben der Informationsverarbeitung und kaufmannische
Dienstleistungenim Zusammenhang mit der Fiihrung von INVEST-
konten und dem Archivsystem sind teilweise auf die Landeshank
Berlin AG {ibertragen worden.

Der Aufbau und die Vorhaltung einer Kontoevidenzzentrale, die
dem automatisierten Kontoabruf gemaR § 24c des Kreditwesen-
gesetzes der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
dient, sind der T-Systems International GmbH {ibertragen worden.
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Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Die Gesellschaft erteilt Auftrdge nur an sorgfaltig ausgewahlte Gegen-
parteien. Mit der Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des
Sondervermdgens konnen {iberwiegend Unternehmen beauftragt
werden, mit denen die Gesellschaft {iber eine wesentliche Beteili-
gung verbunden ist oder mit denen sie im Konzernverbund steht.

Die Gesellschaft kann geldwerte Vorteile wie z. B. Broker-Research,
Finanzanalysen oder sonstige geldwerte Vorteile, die ihr im Zusam-
menhang mit Transaktionen fiir das Sondervermégen von Gegenpar-
teien angeboten werden, vereinnahmen. Die vorgenannten geldwer-
ten Vorteile wird die Gesellschaft bei ihren Anlageentscheidungen
im Interesse der Anteilinhaber verwenden. Der Gesellschaft flieBen
keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depot-
bank und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen zu.

Anteile von Investmentfonds der LBB-INVEST werden i. d. R. unter
Einschaltung Dritter, d. h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern
und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammen-
arbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die LBB-INVEST den Dritten fiir die Ver-
mittlung der Fondsanteile eine bestandsabhédngige Vergiitung zahlt
und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.
Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die LBB-INVEST aus den ihr
zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d. h. aus ihrem eigenen Ver-
maogen.

Stand: Oktober 2011




