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Renditeparadies Schwellenldnder

Noch vor zehn Jahren standen Schwellenlander flir Krisen und Bankrott. Heute sind sie eher ein Hort der Stabilitat. Das hat den
Anleihemarkten zu ungeahnter Attraktivitat verholfen. Mit dem neuen Weltzins-INVEST kann man davon profitieren.

Mit dem Multizins-INVEST hat die Landesbank Berlin (LBB)
einen der langfristig besten Osteuropa-Rentenfonds im Ange-
bot. Nun erweitern die Berliner ihr Angebot um ein weltweit anle-
gendes Pendant zum Multizins. Fiir den
neuen Weltzins-INVEST ist ebenfalls Lutz
Rohmeyer zustdndig. Damit springen die
Berliner spat, aber sicherlich nicht zu spat
auf den Megatrend der lokalen Schwellen-
landeranleihen auf. Auch die LBB trigt mit
dem neuen Fonds der wachsenden Bedeu-
tung und wirtschaftlichen Soliditéat der auf-
strebenden Schwellenlander Rechnung.
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Lutz Rohmeyer ist fir

den Weltzins-INVEST
verantwortlich.

»,Noch vor Jahren galten diese Staaten als
anfillig fiir Zahlungskrisen. Inzwischen
hat sich die Situation grundlegend gewan-
delt. Die Bonitatsratings haben sich verbessert, die jeweiligen Devi-
senreserven sind gestiegen. Gleichzeitig liegen die Staatsschulden
einzelner Schwellenldnder zum Teil deutlich unter dem Niveau der
USA, Japans oder einzelner Mitglieder des Euroraums®, sagt Roh-
meyer. Immer mehr Emittenten nutzten daher ihren wirtschaft-
lichen Erfolg, um vermehrt Anleihen in ihren jeweiligen Heimat-
wiahrungen zu begeben. ,Allein der Markt fiir 6ffentliche
Lokalwédhrungsbonds ist mittlerweile auf ein Volumen von {iber
4000 Milliarden Dollar weltweit gestiegen®, so der Manager.

Zudem liegt laut Rohmeyer das Renditeniveau der Emerging
Markets-Anleihen meist erheblich tiber dem in Europa oder in den
USA. Zusitzliche Gewinne erwartet man durch Wéhrungsaufwer-
tungen. Wo es Chancen gibt, lauern bekanntlich auch Risiken.
Damit diese tiberschaubar bleiben, investiert Rohmeyer in mindes-
tens 20 unterschiedliche Wahrungsraume.
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Der JP Morgan Index hat sich in den vergangenen zehn Jahren glatt verdoppelt. Die meis-
ten Aktienindizes liegen in diesem Zeitraum im Minus. Auch fiir die Zukunft kann man von
Schwellenldnderanleihen viel erwarten. Daher sollte man dort investiert sein.

= Rohmeyer hat mit dem Multizins-INVEST gezeigt, dass er ein guter
Manager ist. Daher sollte auch der Weltzins-INVEST einschlagen. Sicher-
lich eine gute Alternative zum bewdhrten Angebot. jk «



